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 چكیده

تصادی قعوامل کلان ا ده است.در این مقاله ارتباط بین عوامل کلان اقتصادی و ریسک اعتباری بانک های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بررسی ش

البات از نسبت ذخیره مط )دلار(می باشد. به منظور اندازه گیری ریسک اعتباریو نرخ ارز ، شاخص قیمت سهامحجم پول نرخ رشد اقتصادی، نرخ تورم،مل شا

می باشد.  93 الی 86نی بانک پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زما 11مشکوک الوصول به کل تسهیلات استفاده شده است. نمونه شامل 

رصد پرداخته شده  و برای دانجام شده است به طوریکه برای توصیف صفات کیفی به محاسبه Eviews تجزیه و تحلیل داده ها با استفاده از نرم افزار آماری 

تباری صادی بر ریسک اعای کلان اقتتک متغیره استفاده شده است. نتایج کلی نشان داده که، هیچکدام از متغیره رگرسیون آزمون فرضیه ها از روش تحلیل

م بانکی به ت که مدیران و ناظران سیستاشته است. با امعان نظر به نتایج تحقیق می توان نتیجه گرفدنتاثیر  ها ی پذیرفته شده در بورس  اوراق بهادار تهرانبانک

تصادی وامل کلان اقباری، عو مقررات ناظر بر بانک ها و موسسات اعت منظور کاهش ریسک اعتباری بانک ها می بایست در تدوین سیاستهای اعتباری و قوانین

 موثر بر ریسک اعتباری را لحاظ نمایند.

 مطالبات مشکوک الوصولذخیره ریسک اعتباری بانک ها، عوامل کلان اقتصادی،  کلمات کلیدی:
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 مقدمه -1

ع آن تعداد قابل ملاحظهه ای از موسسهات فعهال در کشهور ههای بسیاری از کشورها در دو دهه اخیر با بحران مواجه بوده اند که به تب

مزبور، مجبور به توقف فعالیت و یا تجدید ساختار کرده اند. مطالعات بانک جهانی مبین آنست که وقوع بحران ههای یهاد شهده منجهر بهه 

ن ارتباط بین شرایط اقتصهادی و سهلامت تحلیل میزان قابل توجهی از منابع مالی کشورها گردیده است. بحران های یاد شده اهمیت تبیی

سیستم بانکی را روشن می نماید، چرا که در دوران بحران سطح مطالبات به شدت افزایش یافته، حجم قابل ملاحظهه ای از منهابع بهانکی 

ر است منجر بهه تبیین رابطه فوق که در دوران بحران مالی از اهمیت بیشتری برخوردا Goldestein & etc, 1996). ) تحلیل می رود

 Froylanf)شناسایی مقاومت سیستم بانکی علی الخصوص از نقطه نظر نکول تسهیلات پرداختی در زمان بحران های بهانکی مهی گهردد

and Larsen, 2002.)  .یکی از مهمترین بخش های اقتصادی کشور ها، بازار سرمایه بوده که اهمیت آن بر ههی  کهپ پوشهیده نیسهت

ط نزدیکی با ساختار کشور داشته و قوت و ضعف آن می تواند نشان دهنده وضعیت اقتصادی کشهور باشهد. توسهعه بهازار بازار سرمایه ارتبا

ههر  اصهولا(. 1387سرمایه می تواند نقش مهمی در رشد درآمد ملی کشور و رفاه عمومی جامعه ایفا کند)عباسیان، مرادی پور و دیگهران، 

همراه است. سود آوری یا بقای یک بنگاه اقتصادی به عوامل متعددی بستگی دارد که برخی از آنها فعالیت اقتصادی با درجه ای از ریسک 

در کنترل و برخی دیگر خارج از کنترل بنگاه است. ریسک را هی  گاه نمی تهوان کهاملا حهذر کهرد و تنهها راه ممکهن مهدیریت ریسهک 

ریسک عملیاتی سه حوزه اصلی ریسک است که بانک ها با آن مواجهند.  ریسک اعتباری، ریسک بازار و(. 1388است)همتی و محبی نژاد، 

 مقاله حاضر موضوع ریسک اعتباری را مورد بررسی قرار می دهد. ادبیات موجود مبین آن است کهه عامهل اصهلی تهاثیر گهذار بهر ریسهک

نشان  1985الی 1979انک تجاری در سالهای ب 2400با تحقیق بر روی  3برای مثال کیتن و موریپ اعتباری،  عوامل کلان اقتصادی است.

 (Keeton and Morris, 1987).دادند که شرایط اقتصادی متغیر اصلی تاثیر گذار بر غیر جاری شدن تسهیلات در سیستم بانکی است

اقتصهادی  نشان دادند بین افزایش سطح ریسک اعتباری و وخیم شهدن شهرایط کهلان5، اندرسان و ساندرسن4همچنین محققینی نظیرمولر

، در این پژوهش سعی بر آنست تا اثر عوامل کلان اقتصادی نظیهر نهرخ رشهد اقتصهادی، نهرخ تهورم،حجم پهولرابطه مستقیم وجود دارد. 

مهورد تحلیهل و پهیش بینهی قهرار  ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نرخ ارز بر ریسک اعتباری بانک ها شاخص قیمت سهام و

ه ای که در این پژوهش به آن پرداخته می شود این است که کدامیک از متغیرهای کهلان اقتصهادی تهاثیر بیشهتری بهر مساله عمد. گیرد

 دارند؟  ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ریسک اعتباری بانک ها

 ادبیات تحقیق -2

 عوامل کلان اقتصادی -2-1

پهردازد، خهواه اقتصهاد ر کلیت آن مید اقتصادگیری یک است که به عملکرد، ساختار، رفتار و تصمیم علم اقتصادای از اقتصاد کلان شاخه

، نهرخ بیکهاری، تولید ناخالص داخلییک کشور باشد یا اقتصاد یک منطقه و یا اقتصاد جهانی. اقتصاد کلان با بررسی شاخصهای کلی نظیر 

سعی در فهم عملکرد کل اقتصاد دارد. در این راستا محققان اقتصاد کلان با ارائهه مهدلهایی رابطهه میهان عهواملی همچهون  شاخص قیمت

در اقتصهاد را توضهیح مهی دهنهد.  الملهلمالیهه بینو  المللتجارت بین، گذاریسرمایه، اندازپپ، تورم، بیکاری، مصرر، تولید، درآمد ملی

 (.1387 )روزبهان،

 ریسک اعتباری -2-2

ع ت از اجتماارت اس. ریسک اعتباری عبساده ترین تعریف ریسک اعتباری عبارت است از احتمال رخ دادن زیان در یک معامله اعتباری

ه به کهیلات طایی به اشخاص در نتیجه ورشکستگی و تنزل موقعیت مالی و اعتباری شخص دریافت کننده تسعدم وصول تسهیلات اع

ین معنی اری به لحاظ ماهیت در آن بخش اعطایی تسهیلات موسسات مالی، خصوصا بانک ها، وجود دارد. به عبارت دیگر ریسک اعتبا

که  وصول نشود اصولا لات دریافتنی ممکن است با تاخیر انجام شود و یا حتیاست که باز پرداخت های مشتریان به بانک در قبال تسهی

، ایان آراییورد) شاین امر به نوبه خود مسائل و مشکلاتی را برای خرید وجه نقد و نیز مدیریت نقدینگی بانک به همراه خواهد آ

1380،183.) 
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 ریسک اعتباریبر  عوامل کلان اقتصادی تأثیر  -2-3

پیدا دارد. اگر تولید کالاها یا خدمات به هر وسیله ممکن در یک کشور افزایش  درآمد سرانه ملیدلالت بر افزایش تولید یا  رشد اقتصادی 

است. رشد اقتصادی به تعبیر ساده عبارت است از افزایش تولید یک کشور توان گفت که در آن کشور، رشد اقتصادی اتفاق افتادهکند، می

نیروی یا  سرمایههای تولید )افزایش اند از:افزایش نهادهنابع رشد اقتصادی عبارت. مسال پایهدر یک سال خاص در مقایسه با مقدار آن در 

ت افزایش سریع سطح قیم (.1379های احتمالی خالی در اقتصاد)غلامرضا آزاد، کارگیری ظرفیتعوامل تولید و به وریبهره(، افزایش کار

ها همراه با نرخ بالای رشد نقدینگی طی چند سال اخیر، تورم را به یکی از عمده ترین معضل های اقتصادی کشور تبدیل کرده است. تورم 

عموما ناشی از عواملی نظیر کسری های مالی)کسر بودجه( و استقراض دولت و افزایش دارائی های خارجی می باشد. مهمترین عامل ایجاد 

ن کسری بودجه قلمداد می شود. اگرچه سیاست کسری بودجه توسط بسیاری از کشورها به منظور ایجاد رونق و رشد تورم در ایرا

اقتصادی اعمال شده، لیکن نحوه تامین آن می تواند آثار متفاوتی را بر جای گذارد. در سالهای اخیر کسری بودجه کشور عموما از طریق 

. این امر افزایش پایه پولی و عرضه پول را به همراه داشته که خود موجب بروز تورم شده است) استقراض از بانک مرکزی تامین شده است

  (.1391کریمخانی، 

 پیشینه تحقیق -3

نرخ رشد عوامل کلان اقتصادی شامل شامل  شامل عوامل کلان اقتصادی و ریسک اعتباری است.متغیرهای اصلی در تحقیق حاضر،  

تحقیقات متعددی پیرامون عوامل کلان اقتصادی و ریسک اعتباری است.   نرخ ارزو  شاخص قیمت سهام، پولحجم ، نرخ تورم، اقتصادی

 :که درذیل به برخی از آنها پرداخته شده  است صورت گرفته است
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http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B3%D8%A7%D9%84_%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D9%87&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF&withJS=MediaWiki:Intro-Welcome-NewUsers.js
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B3%D8%A7%D9%84_%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D9%87&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF&withJS=MediaWiki:Intro-Welcome-NewUsers.js
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%DB%8C%D8%B1%D9%88%DB%8C_%DA%A9%D8%A7%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%DB%8C%D8%B1%D9%88%DB%8C_%DA%A9%D8%A7%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%86%DB%8C%D8%B1%D9%88%DB%8C_%DA%A9%D8%A7%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%87%D8%B1%D9%87%E2%80%8C%D9%88%D8%B1%DB%8C
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 ریسک اعتباریو  تحقیقات انجام گرفته پیرامون عوامل کلان اقتصادی -1جدول 
 نتایج حاصل عنوان تحقیق نمحقق/محققی

 (2015(6آبدوس صمد

بررسی تاثیر ویژگیهای خاص بانکی و 

عوامل کلان اقتصادی در تعیین سودآوری 

 بانک ها در صنعت بانکداری بنگلادش

نتایج  .بانک تجاری در بنگلادش مورد بررسی قرار گرفت 42در مجموع، گزارشهای مالی 

ه کل کی از قبیل وام سپرده، نسبت سرمایه بتحقیق نشان می دهد که عوامل خاص بان

انک و ازه بدارایی و نسبت هزینه به کل دارایی عوامل تاثیر گذار چشمگیری هستند و اند

 عوامل کلان اقتصادی هی  تاثیری را روی سودآوری نشان نمی دهند.

 (2014)7آندرییا و النا

شرایط کلان اقتصادی بر روی ریسک 

سیستم بانکی اعتباری)مطالعه موردی: 

 رومانی(،

رخ ارز ل و نیافته های تحقیق با استفاده از رگرسیون حاکی از آنست که نرخ رشد عرضه پو

رخ رشد نبین  ارتباط منفی با ریسک و نرخ بیکاری رابطه مثبت با آن دارد و همچنین نتایج

 تولید ناخالص داخلی و ریسک اعتباری رابطه معنی داری را نشان نمی دهد. 

) 8ونگا کاریوکیگیت

2014) 

تاثیر عوامل کلان اقتصادی بر روی ریسک 

اعتباری در سیستم بانکی کنیا)طی سال 

 (1990-2013های 

و روش آزمون خطا در سطح معنی دار  OLSروش مورد استفاده در این تحقیق رگرسیون 

بوده و شواهد نشان می دهد که تولید ناخالص داخلی رابطه منفی با ریسک  0.05

 +:t( و رابطه مثبت با نرخ بهره  )t:-3.71(، تورم)t:-3.40( ، نرخ ارز)t:-4.22باری)اعت

 (دارد.3.76

 (2013)9دیوید

تعیین ریسک اعتباری در غنا به بررسی 

بانک خاص و عوامل کلان اقتصادی در یک 

وعه ( در مجم1990-2010ساله ) 21دوره 

 بانک تجاری 33ای از 

بهره  اعتباری در غنا به طور مشخص تحت تاثیر مدیریتنتایج نشان می دهد که ریسک 

ش ، استقراض دولت و بخش مالی قرار می گیرد که استقراض دولت و بخGDPPCوری، 

ا برابطه مثبت  GDPPCمالی رابطه منفی با ریسک اعتباری و ناکارآمدی مدیریت و 

 ریسک اعتباری دارند.

راوی 

 (2013)10پراکش

بر روی  تعیین عوامل کلان اقتصادی

 ریسک اعتباری در صنعت بانکداری نپال

)با استفاده از مدل سازی سری های 

 زمانی(

نرخ بهره و  عوامل کلان اقتصادی در این مقاله شامل: چرخه کسب و کار، تورم، عرضه پول،

وره پررونق و بحران مالی در دو د 2001-2011نوسانات نرخ ارز می باشد که در سال های 

تند که ه گرفر ها را بر روی ریسک اعتباری مورد سنجش قرار دادند و نتیجتاثیر این متغی

 تاثیر متغیر ها در دوره پررونق بر روی ریسک اعتباری بیشتر است

ویتور 

 (2012)11کاسترو

پیوند میان تحولات کلان اقتصادی و 

ریسک اعتباری  بانک ها را در یک گروه 

ند، پرتغال، یونان، ایرل -خاص از کشور

 (GIPSIانیا و ایتالیا)اسپ

 (1997-2011) طی سالهای 

 یرد وریسک اعتباری به طور قابل توجهی تحت تاثیر عوامل کلان اقتصادی قرار می گ

ی یابد مافزایش می یابد ریسک اعتباری افزایش یافته و قیمت سهام کاهش GDPزمانیکه 

 د.تباط می باشو به طور مستقیم با نرخ بیکاری، نرخ بهره و رشد اعتباری در ار

زریبی و 

 (2011)12بووجلبن

بررسی عوامل موثر بر ریسک اعتباری در 

-2008بانک های تونپ در طول دوره 

1995 

عتباری یسک اتاثیر عوامل اقتصادی)هم عوامل کلان اقتصادی و هم عوامل خرد( را بر روی ر

یسک وی ربر ر بررسی کردند و به این نتیجه رسیدند که عوامل اقتصادی اصلی تاثیرگذار

ای اخص هشاعتباری عبارتند از ساختار مالکیت،  مقررات احتیاطی سرمایه ، سودآوری و 

 کلان اقتصادی . 

داورن و 

 (2008)13همکاران

مطالعه فعل و انفعالات بین بخش بانکی و 

 اقتصاد کلان در آلمان

 هرهبنرخ  نسبت تسهیلات غیرجاری با تولید ناخالص داخلی، شاخص قیمت خرده فروشی و 

 رابطه مستقیم دارد.

                                                           
.Abdus Samad6 

7.Andreea  & Elena 

.Gitonga Kariuki8 

.David9 

.Ravi Prakash10 

1.Vitor Castro1 

2.Zribi & Boujelbene1 

.Dovern13 
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تور، کاترین و  »

 (2007) 14همکاران

نقش عوامل کلان  اقتصادی بر بررسی 

 مشکلات وامهای بانکی در نروژ
 سهیلات غیرجاری با رشد اقتصادی و قیمت نفت رابطه مستقیم دارد.تنسبت 

دایی کریم زاده و 

 (1392دیگران)

اثر متغیر های کلان اقتصادی بر شاخص 

-1390یم داده های فصلی دوره زمانی )ق

(و با استفاده از روش هم هجمی 1382

 جوسیلیوس  –یوهانسون 

بر  مثبت تورم و نرخ ارز اثر منفی و نرخ سود سپرده بانک و تولید ناخالص داخلی اثر

 شاخص سهام بانک ها داشته اند

و  عباسعلی کریمخانی

 (1391مهتاب فراتی)

اقتصادی بر بررسی اثر متغیرهای کلان 

 )بانک سپه(منابع و مصارر بانک ها

لند بدت و با افزایش تورم و کاهش نرخ سود سپرده های بانکی، ترکیب سپرده های کوتاه م

 نتقالمدت بانک ها دستخوش تغییر شده به نحوی که سپرده گذاران تمایل بیشتری به ا

 .داشت ید خود خواهندوجوه نقد به سایر بازارها برای کسب سود بیشتر و حفظ قدرت خر

 

محسن مهرآرا و 

مهدی مهران 

 (1388فر)

عملکرد بانکی و عوامل کلان اقتصادی در 

 مدیریت ریسک

انک ب 15در  1380-1388در دوره زمانی )

 خصوصی و دولتی(

بت و نسبت های نقدینگی، سودآوری و کارایی عملیاتی و همچنین رشد اقتصادی اثر مث

رایی اخص کاتورم اثر منفی بر نسبت کفایت سرمایه به عنوان شمیزان ریسک اعتباری و نرخ 

 مدیریت ریسک بانکی دارند.

  

عبدالناصر همتی و 

شادی محبی 

 (1388نژاد)

 ارزیابی تاثیر متغیر های کلان اقتصادی بر

 ریسک اعتباری بانکها

 (1378-1385)طی دوره 

اردات، و، میزان GDPشته و و نرخ تورم با ریسک اعتباری بانک ها رابطه منفی داGDPسطح 

 رند.ریسک اعتباری گذشته و رشد تسهیلات با ریسک اعتباری بانک ها رابطه مثبت دا

  

صابر شعری و محمد 

 (1388مهدی نادری)

بررسی عوامل کلان اقتصادی و ریسک 

 اعتباری بانک ها

نک و با 15، از 88-82)طی دوره زمانی 

موسسه اعتباری تحت نظارت بانک 

 مرکزی(

 ا هانک بین نرخ رشد اقتصادی، نرخ تورم، شاخص قیمت سهام، نرخ ارز و ریسک اعتباری ب

 ارتباط مثبت معنی داری وجود دارد.

 

 روش شناسي پژوهش -4

 مدل تحلیلي تحقیق                                                 

حجم پول، شاخص قیمت سهام و نرخ ارز به عنوان متغیر مستقل و متغیر های کلان اقتصادی که شامل نرخ رشداقتصادی، نرخ تورم،  

 ریسک اعتباری بانک های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار به عنوان متغیر وابسته در این تحقیق در نظر گرفته شده اند.

 

 

 

 
 

                                                         متغیرمستقل                                                                     

 

 

 

 متغیروابسته                                                               

 (1388مدل  تحلیلی تحقیق)شعری و نادری،  -1شکل

                                                           
.Tor Oddvar Berg and Katrin Godding Boye(2007) 14 

 - رشداقتصادینرخ(GDP) 

 -نرخ تورم(INF) 

 - حجم پول(MN) 

 شاخص قیمت سهام(TEPIX) 

 - نرخ ارز(EXR) 

  

  ریسک اعتباری بانک های پذیرفته شده در بورس

 اوراق بهادار

 )مطالبات مشکوک الوصول(

(LLP) 

 متغیرهای کلان اقتصادی
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 فرضیه های تحقیق

 د.رابطه وجود دارس اوراق بهادار تهران ی پذیرفته شده در بورین نرخ رشد اقتصادی و ریسک اعتباری بانکهاب 

 رابطه وجود دارد.ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بین  نرخ تورم و ریسک اعتباری بانکها 

 رابطه وجود دارد. ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانبین حجم پول و ریسک اعتباری بانکها 

  رابطه وجود داردی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بانکهابین شاخص قیمت سهام و ریسک اعتباری. 

 رابطه وجود دارد. ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانبین نرخ ارز)دلار( و ریسک اعتباری بانکها 

 روش تحقیق

یق ، ش تحقلف کتب روتقسیم بندی تحقیق از نظر جمع آوری آمار و اطلاعات و روش تجزیه و تحلیل از نظر مولفان مخت

اره ضیه ها دربزمون فردر این پژوهش به منظور آ متفاوت است. تقسیم بندی تحقیق به دو نوع تحقیق توصیفی و تحلیلی انجام می شود.

عتباری از اریسک  گیری ورم، حجم پول، شاخص قیمت سهام و نرخ ارز)دلار( و اندازه، نرخ تبط بین متغیرهای نرخ رشد اقتصادیروا

 ویل ادبیات ای تکماز روش کتابخانه ای  بر ش پژوهش توصیفی همبستگی استفاده شده و از نظر هدر، نوع تحقیق کاربردی بوده ورو

ق ورس و اورابی سازمان آرشیو و اسناد و مدارک سایت بانک مرکزی و داده هاداده های میدانی از طریق و  پیشینه تحقیق استفاده شده

 یق  از روشای تحق. جهت سهولت در تجزیه و تحلیل داده ها از صفحه گستر اکسل و برای آزمون فرضیه هتشده اس جمع آوری بهادار

 بهره گرفته می شود.   Eviewsونرم افزار آماری رگرسیون 

 متغیرهای مورد استفاده در این تحقیق به شرح ذیل است:

 متغیر وابسته: نسبت ذخیره مطالبات مشكوک الوصول

از معیارهای معمول در سیستم بانکی،  جهت ارزیابی وضعیت ریسک اعتباری، نسبت ذخیره مطالبات  :ریسک اعتباری -

به منظور اندازه گیری به کل تسهیلات است که در این تحقیق به عنوان متغیر وابسته مورد استفاده قرار گرفته است.  15مشکوک الوصول

 (.1388)شعری و نادری، ه کل تسهیلات استفاده شده استریسک اعتباری از نسبت ذخیره مطالبات مشکوک الوصول ب

 ذخیره مطالبات مشکوک الوصول= شاخص ریسک اعتباری /مجموع کل تسهیلات اعطایی 

 :متغیر های مستقل

: تولید ناخالص داخلی عبارتست از جمع ارزش کالاها و خدمات نهایی تولید شده در یک دوره زمانی)معمولا یک  16نرخ رشد اقتصادی

(.برای اندازه گیری نرخ رشد اقتصادی ، بر اساس 1388ال( که در داخل مرزهای جغرافیایی کشور تولید شده است)شعری و نادری، س

 اعلام بانک مرکزی،  برای هر سال به سازمان های زیربط استفاده شده است.

ریمون نظران دیگری همچون  اند. صاحبهناپذیری آن تعریف کرد ها و برگشت: تورم را سیر تراکمی افزایش قیمت17نرخ تورم -

وری در اقتصاد اند. اگر رشد دستمزدها با رشد بهرهها تعریف کردهتورم را افزایش زیاد و مداوم قیمت گونار میردالو  ژان مارشال، بار

ت مصرفی در مناطق شهری یکسان باشد، تورم به وجود نخواهد آمد.برای اندازه گیری نرخ تورم از جدول شاخص کل بهای کالاها و خدما

 بانک مرکزی استفاده شده است.  1390ایران)شاخص تورم( بر اساس سال پایه 

: حجم پول سکه، اسکناس در دست مردم و حسابهای سپرده جاری)دیداری( را شامل می شود )شعری و نادری، 18حجم پول -

شخاص و سپرده های دیداری( و شبه پول) سپرده های (. در این تحقیق حجم پول از مجموع پول )اسکناس و مسکوک در دست ا1388

قرض الحسنه پپ انداز و سپرده های سرمایه گذاری مدت دار و کوتاه مدت و بلند مدت و سپرده های متفرقه( به دست آمده است) سایت 

 بخش گزارشات اقتصادی و ترازنامه(. -بانک مرکزی

سهام کل شرکت های بازار بورس و اوراق بهادار تهران است و به : این شاخص، نماگر تغییرات قیمت  19شاخص قیمت سهام -

(.در این پژوهش شاخص قیمت سهام با استفاده از فرمول لاسپیرز در زیر 1388صورت میانگین وزنی محاسبه می شود)فخر شمسی، 

 (.1384،117)دوانی،محاسبه می شود: 

                                                           
15Loan Loss Provision (LLP) 
16.GDP                                                                                                                                                               

 

17.Inflation(INF) 

18. MoneyVolume (MV) 

.19  Tehran Exchange P rice Index(TEPIX) 

http://www.jmss.ir/
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%DB%8C%D9%85%D9%88%D9%86_%D8%A8%D8%A7%D8%B1&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF&withJS=MediaWiki:Intro-Welcome-NewUsers.js
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%DB%8C%D9%85%D9%88%D9%86_%D8%A8%D8%A7%D8%B1&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF&withJS=MediaWiki:Intro-Welcome-NewUsers.js
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%DB%8C%D9%85%D9%88%D9%86_%D8%A8%D8%A7%D8%B1&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF&withJS=MediaWiki:Intro-Welcome-NewUsers.js
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%DA%98%D8%A7%D9%86_%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%B4%D8%A7%D9%84&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF&withJS=MediaWiki:Intro-Welcome-NewUsers.js
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%DA%98%D8%A7%D9%86_%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%B4%D8%A7%D9%84&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF&withJS=MediaWiki:Intro-Welcome-NewUsers.js
http://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%AF%D9%88%D9%86%D8%A7%D8%B1_%D9%85%DB%8C%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D9%84
http://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%AF%D9%88%D9%86%D8%A7%D8%B1_%D9%85%DB%8C%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D9%84
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 (شاخص قیمت سهام TEPIXش جاری سهام منتشره شرکت های پذیرفته شده(=)*) ارزش پایه سهام منتشره شرکتهای پذیرفته شده /  ارز100

: در اقتصاد هایی که بخش خارجی آن ها از اندازه قابل توجهی برخوردار است، تغییرات نرخ ارز احتمالا تاثیر قابل 20نرخ ارز

از بنگاهی به بنگاه دیگر) به تناسب وابستگی به  ملاحظه ای بر روی بنگاه های اقتصادی می گذارد. البته باید توجه داشت که این متغیر

(. نرخ ارز بر اساس آمار و داده های بانک 1378صادرات، واردات یا به طور کلی عملیات ارزی( دارای اثر احتمالی متفاوتی است.)عزیزی، 

 مرکزی به صورت میانگین سالانه استخراج گردیده است.

 جامعه آماری

ساله از  8ی دوره نظر گرفتن اطلاعات نزدیک به زمان انجام تحقیق و در دسترس بودن آنها برامحدوده زمانی تحقیق با در 

ری ی و موسسات اعتبابا توجه به قلمرو مکانی تحقیق جامه آماری شامل کلیه بانک هاخواهد بود.  93تا پایان سال  86ابتدای سال 

ین، بانک اقتصاد نو ، بانک:بانک صادرات ایران، بانک پارسیان، بانک سینا پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار می باشد که عبارتند از

 خاورمیانه، بانک کارآفرین، بانک انصار، بانک تجارت، بانک ملت، بانک پاسارگاد و پست بانک ایران.

 یافته های پژوهش

 ررسیبدر اکثر  های مورد پردازش هسازی متغیر وابسته یکی از شرط های اساسی داد نرمال: آزمون نرمال بودن متغیر وابسته

ویوز م افزار ایا در نربر  ها از آزمون جارکو های آماری من جمله در رگرسیون یک و چند متغیره است. برای بررسی بهنجار بودن داده

 .رود استفاده شده است. معمولا این آزمون کارآمدترین روش در میان آزمونهای نرمالیته بشمار می

 .زیع دادههای متغیر وابسته نرمال هستندفرضیه صفر: تو 

  نیستند. دادههای متغیر وابسته نرمال فرضیه یک: توزیع

ا تکیه اسب که بباشد. یک آماره من توزیع نرمال خصوصا ضرایب چولگی و کشیدگی می های آزمون نرمال بودن بر اساس شاخص

ه آن بصورت زیر آمارمعرفی شد که  1981برا و جارکو در سال  بر این دو خاصیت توزیع نرمال یعنی ضرایب چولگی و کشیدگی توسط

 قابل محاسبه است:

𝐽𝐵 = 𝑛{
(𝑆𝑘𝑒𝑤)

6

2

+
(𝐾𝑢𝑟𝑡 − 3)

24

2

} 

 برا -زمون جارکوآ -تست نرمال بودن توزیع متغیر وابسته -2جدول 

 تعداد مشاهدات نوع انتخاب متغیر وابسته
 Jarque- Bera آماره

 .Probسطح معناداری
 نرمال/ عدم نرمال

  (LLPریسک اعتباری)

  88  قبل از نرمالسازی 
447.439  

0.000  
  غیرنرمال

  88  بعد از نرمالسازی
4.817  

0.089  
  نرمال

دد مج ایم. پپ از تستین کردهرا جایگز ها، میانگین اعداد بالا و پایین داده %5، به جای LLPشوند، در متغیر نرمالها  ی اینکه دادهبرا

( و =.0.089Prob) بالا مشخص است، سطح احتمال برای این متغیر درجدولاز خروجی نرم افزار  حاصل جیازنتا همانطورکهها،  داده

 .اندشده نرمالها  دادهتوزیع  دهدکهیم نشان نیباشدوایم0.05 شترازیب

، یکی از یشه واحدست رت لوین، لین و چو استفاده شده است. جهت بررسی پایایی متغیرها از آزمون: آزمون پایایي متغیر های تحقیق

آزمون پایا  گیرد. یمهایی است که برای تشخیص مانایی)ایستایی( یک فرآیند سری زمانی و حتی پنل دیتا مورد استفاده قرار  آزمون

 نمی شویم.   های آماری دچار رگرسیون کاذببودن متغیرها بخاطر اینست که اطمینان حاصل شودکه در تخمین

  ها عبارتند از:آزمون فرضیه

0Hها دارای ریشه واحد هستند.: کلیه پنل  

1Hها دارای ریشه واحد نیستند)سکون هستند(.: کلیه پنل 

                                                           
20.Exchange Rate(EXR) 

http://www.jmss.ir/
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 نتایج آزمون مانایی متغیرها با آزمون لوین، لین و چو -3جدول

 متغیرها
 93-86ها در بازه زمانی نمونه

 تمالسطح اح آماره لوین، لین و چو
Probability 

 نتیجه

 مانا 9.142- 0.000 (LLPها )ریسک اعتباری بانک

 مانا 5.837- 0.000 (GDPشاخص نرخ رشد اقتصادی )

 مانا 6.241- 0.000 (IFNنرخ تورم )

 مانا 7.076- 0.000 (MNحجم پول )

 مانا 4.379- 0.000 (TEPIXشاخص قیمت سهام )

 نامانا 46.205 1.000 (EXRنرخ ارز)

است بنابراین تمامی  0.05( کوچکتر از =.0.000Probدهد که، در تمامی متغیرهای فوق سطح احتمال)محاسبات نشان می

است که این متغر مانا نیست. بنابراین با احتیاط  0.05البته در متغیر نرخ ارز سطح معناداری بیشتر از  مانا هستند. %95آنهادر سطح 

 شویم.ها دچار رگرسیون کاذب نمیکه در تخمین توانیم اطمینان حاصل کنیممی

این ضریب به منظور تعیین میزان رابطه، نوع و جهت رابطه بین دو متغیر فاصله ای یا نسبی و یا یک  آزمون تحلیل همبستگي:

  شود:تعریف میهای محاسباتی این ضریب بصورت فرمول زیر شود. یکی از روشمتغیر فاصله ای و یک متغیر نسبی به کار برده می

 

 بین متغیرهای مستقل و وابسته ماتریپ همبستگی پیرسون -4جدول 

 (LLPها )ریسک اعتباری بانک متغیرها

 Correlation(r) (GDPشاخص نرخ رشد اقتصادی )

Probability 
0.095 

0.373 

 Correlation(r) (IFNنرخ تورم )

Probability 
0.101- 

0.348 

 Correlation(r) (MNحجم پول )

Probability 
0.003- 

0.974 

 Correlation(r) (TEPIXشاخص قیمت سهام )

Probability 

0.121- 

0.261 

 Correlation(r) (EXRنرخ ارز)

Probability 
0.058- 

0.585 

ت دهد که: ضریب همبستگی بین متغیرنرخ رشد اقتصادی با متغیر ریسک اعتباری بانکها با شدنشان می 4محاسبات در جدول 

رابطه مثبت بین این دو  %95است، بنابراین در سطح اطمینان  0.05و بزرگتر از  0.373بوده و مقدار احتمال آن برابر  0.095

متغیرمعنادار نیست. به همین منوال، رابطه میان دیگر متغیرهای مستقل نرخ تورم، حجم پول، قیمت سهام، نرخ ارز و متغیر وابسته 

منظوراینکه مشخص گرددکدام روش)اثرات به  باشند.معنادار نمی 0.05بزرگتر بودن سطح احتمال آنها از  ریسک اعتباری نیز، بدلیل

لیمر )چاو( و آزمون هاسمن  استفاده  Fمشترک، اثرات ثابت ویا اثرات تصادفی( جهت برآورد مدل فرضیه ها مناسب تراست از دو آزمون 

  می شود.

 

 

 

http://www.jmss.ir/
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 رگرسیونی ا نتخاب الگوی مناسب برای مدلهایلیمر جهت  Fنتایج آزمون -5جدول 

 d.f لیمر Fآماره  مدلها
 سطح احتمال
Probability 

 نتیجه

 رگرسیون پانل 0.000 (10،  76) 12.717 مدل فرضیه اول

 رگرسیون پانل 0.000 (10،  76) 12.758 مدل فرضیه دوم

 رگرسیون پانل 0.000 (10،  76) 12.414 مدل فرضیه سوم

 رگرسیون پانل 0.000 (10،  76) 12.975 چهارم مدل فرضیه

 رگرسیون پانل 0.000 (10،  76) 12.529 مدل فرضیه پنجم

بتنی بر مرگرسیون  مذکور، آماره چاو معنادار است، بنابراین جهت تشخیص این که روشهای  به اینکه در تمامی مدلبا توجه 

 ست.ورده شده ازیر آ تفاده شده است که نتایج حاصل از اجرای این آزمون دراثرات ثابت است یا اثرات تصادفی، از آزمون هاسمن اس

 هاسمنآزمون  -نتایج آزمون انتخاب الگوی مناسب برای مدلهای رگرسیونی -6جدول 

 مدل
 دو-مقدار کای

 )هاسمن(
d.f 

 سطح احتمال
Probability 

 نتیجه

 1.000 1 0.000 مدل فرضیه اول
 مدل پانل

 اثرات تصادفی 

 1.000 1 0.000 فرضیه دوم مدل
 مدل پانل

 اثرات تصادفی 

 0.826 1 0.048 مدل فرضیه سوم
 مدل پانل

 اثرات تصادفی

 0.801 1 0.062 مدل فرضیه چهارم
 مدل پانل

 اثرات تصادفی

 1.000 1 0.000 مدل فرضیه پنجم
 مدل پانل

 اثرات تصادفی

 

 های تحقیق بطور خلاصه آورده شده استآزمون فرضیه های حاصل از، یافته7در جدول: های تحقیقآزمون فرضیه

 
 های تحقیقخلاصه نتایج آزمون فرضیه -7جدول

 Adj2R. متغیرمستقل متغیروابسته فرضیه
 iβضریب 

 سطح معناداری
 نتایج آزمون فرضیه

 LLP GDP 0.009 فرضیه اول
0.312- 

 (0.176>0.05) معنادار نیست.
 تحقیق هیفرضعدم تایید 

 LLP IFN 0.012 فرضیه دوم
0.160- 

 (0.150>0.05) معنادار نیست.
 تحقیق هیفرضعدم تایید 

 -LLP MN 0.011 فرضیه سوم
0.0001- 
 (0.974>0.05معنادار نیست. )

 تحقیق هیفرضعدم تایید 

 LLP TEPIX 0.003 فرضیه چهارم
0.016- 

 (0.275>0.05معنادار نیست. )
 تحقیقهیفرضعدم تایید 

 -LLP EXR 0.003 فرضیه پنجم
1.230- 

 (0.404>0.05معنادار نیست. )
 تحقیق هیفرضعدم تایید 
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 و پیشنهادات نتیجه گیری

 رابطه بین ر بررسیبمشاهدات گردآوری شده از نمونه آماری و آزمون مدل رگرسیون فرضیه اول تحقیق مبنی  نتایج فرضیه اول:

عدم  بستگی همهمچنین آزمون همزمان بورس معنادار نبوده است. های پذیرفته شده سا نرخ رشد اقتصادی و ریسک اعتباری بانک

  وجود رابطه معنادار بین این دو متغیر را تایید نکرده است.

ق مبنی بر وم تحقیها گردآوری شده در دوره زمانی هشت ساله و با تحلیل رگرسیون فرضیه د نتایج فرضیه دوم: براساس داده

-یرخ تورم نمنر شاخص های پذیرفته شده سازمان بورس معنادار نبوده است. به عبارت دیگی بانکرابطه بین نرخ تورم و ریسک اعتبار

  ها تاثیر معناداری داشته باشد.تواند بر ریسک اعتباری بانک

قیمت  ول، شاخصپها نشان داد که، بین حجم  های این فرضیه نتایج فرضیه سوم، چهارم و پنجم: نتایج حاصل از آزمون مدل

نست آا حاکی از هن فرضیههای تک متغیره رگرسیونی ای ها معنادار نیستند. در واقع آزمون مدل و نرخ ارز با ریسک اعتباری بانک سهام

ری سک اعتبابینی ریهای کلان اقتصادی مانند حجم پول، شاخص قیمت سهام و نرخ ارزبرای پیش شاخص؛ قدرت توضیح دهندگی که

  .ها بسیار ناچیز بوده است بانک

-کنند که، در حالت کلی نمیهای گردآوری شده با نظریه احتمالات بیان میهای آماری محاسبه شده برروی دادهدر این تحقیق شاخص

های کلان اقتصادی های کلان اقتصادی با ریسک اعتباری بانکها رابطه وجود دارد. هر چند که شاخصتوان ادعا نمود که بین شاخص

های تحقیقات دارابی و یافته سک اعتباری بانکها دارند اما این تاثیر خیلی پایین بوده و معنادار نیست.تاثیر منفی بر روی ری

ای دهد که متغیرهای کلان اقتصادی مثل تورم با ریسک و بازده سهام در شرکت های پذیرفته شده بورس رابطه(، نشان می1389فرحی)

ما در این تحقیق به این  ایم که با نتایج ما هم سو بوده است.ها به این نتیجه رسیدهر بانکما هم در تحقیق خود به نوعی د اند کهنداشته

سهام با ریسک اعتباری بانکها رابطه معناداری وجود ندارد مغایر با  نتیجه رسیدیم که بین نرخ تورم، نرخ رشد اقتصادی و شاخص قیمت

رسیدند که مطابق با تحلیل پانلی بین نرخ سود و ریسک اعتباری بانکها ارتباط این نتیجه، زهره حاجیها و همکارانش به این نتیجه 

بین نرخ رشد اقتصادی، نرخ تورم، ( در پژوهش خود به این نتیجه دست یافتند که 1388شعری و نادری )معناداری وجود داشته است. 

وجود داشته است. در حالی که نتایج تحقیق ما در این  ها ارتباط مثبت معنی داریشاخص قیمت سهام، نرخ ارز و ریسک اعتباری بانک

آید این موضوع بیشتر به دوره پرتلاطم تورم و تغییرات نرخ ارز در دوره مورد درست معکوس این ادعا را نشان داده است که به نظر می

پول و نرخ ارز با ریسک اعتباری رابطه ( از این لحاظ که بین نرخ رشد عرضه 2014)21آندرییا و النانتایج تحقیق تحقیق مرتبط باشد. 

منفی وجود داشته، با نتایج تحقیق ما مغایرت داشته ولی از این لحاظ که بین نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و ریسک اعتباری رابطه 

( که با 1387و همکارانش)های تحقیق عباسیان مشاهده نکردند، با نتایج تحقیق ما همسو بوده است. نتایج مطالعه ما با یافته معنی داری

، (2014) 22های گیتونگا کاریوکی  یافته( مغایر بوده است. همچنین 1388های فصلی انجام شده و با نتایج پژوهش شعری و نادری)داده

 های تحقیق ما همسو نبوده است.با یافته (2012)24( و نتایج تحقیق ویتور کاسترو2013)23راوی پراکش

 گردد:پیشنهادهای مدیریتی و کاربردی زیر ارائه میهای تحقیق براساس یافته

خص ریسک ست و شااهای تحقیق نشان داده که نرخ رشد اقتصادی بر ریسک اعتباری بانکها تاثیر نداشته نتایج حاصل از فرضیه

از  شده خود رات وصول نالباهای عضو بورس مطگردد که بانکالوصول بدست آمده، بنابراین پیشنهاد میاعتباری هم که از مطالبات مشکوک

نکی رخ بهره بانو یا  مشتریان به تغییرات رشد اقتصادی مرتبط نکنند بلکه آن را در موارد دیگری همچون رضایتمندی از خدمات خودشان

 جستجو نمایند.

 وان پرداختیانی که تربرخورد با مشتدر ها پیشنهاد کرد که توان به مدیران بانکبر اساس مطالعه نتایج تحقیقات دیگران، می

تریان و خورد با مشدر بر ومطالبات خود را ندارند عواملی همچون تغییرات تورم، میزان حجم پول و نقدینگی جامعه را مد نظر قرار داده 

دار هستند و منو قانو متعهد چراکه برخی از بدهکاران بانکی اصولا تکریم ارباب رجوع جانب احتیاط را رعایت و با احترام برخورد نمایند.

ود نموده خیفای تعهد ااجز از بینی نشده مانند تغییر اوضاع اقتصادی، تحریم و تغییرات نرخ ارز و بیکاری آنان را عبرخی از اتفاقات پیش

 کنند.است. اغلب این مشتریان به محض رفع بحران به تعهد خود عمل می

زم، ق کافی و لایافت وثایبررسی کامل صلاحیت و توان وام گیرنده یا عدم دربدون گردد که به مدیران و مسئولین بانکها پیشنها می

 نکنند.پرداخت را به برخی از مشتریان با سوء سابقه تسهیلاتی 

                                                           
21.Andreea  & Elena 

.Gitonga Kariuki22 

.Ravi Prakash23 

.Vitor Castro24 
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