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 چکيده

این پژوهش بررسی ارتباط میان گزارشگری مالی و نقدینگی در شهرداری هدف از انجام 

مالی در سازمان های دولتی و گرایش به گزارشگری شیراز می باشد . اهمیت سیستم گزارشگری 

سازی مدیریت منابع مالی و پاسخگویی در این مالی در بخش عمومی، با جهانی شدن موضوع به

طلاعات مالی شفاف یکی از الزامات اساسی کارآیی بازار سرمایه بخش افزایش یافته است. وجود ا

باشد، اما در حال حاضر صورتهای مالی است. اگرچه اطلاعات مالی از منابع مختلف قابل استخراج می

اطلاعات مالی است.روش پژوهش ازنظر ماهیت و محتوایی از نوع همبستگی و ازنظر  ترین منبعاصلی

انجام پژوهش در چارچوب استدلال قیاسی استقرایی است. ازنظر نوع باشد. می هدف کاربردی

پس رویدادی است. جامعه آماری مربوط به این تحقیق شامل  شهرداریهای مناطق  اطلاعات در قالب

رای بررسی صحت وسقم فرضیه ها، از آزمونرگرسیون چند متغیره استفاده در شهر شیراز می باشد. ب

آزمون فرضیه ها نشان می دهد که ارتباط معنی داری بین گزارشگری  نتایج حاصل از  .شده است

و نقد شوندگی )شامل حجم معاملات و ارزش  مربوط بودن و قابلیت اتکا بودن اطلاعات مالی مالی

 شهرداری های مناطق وجود دارد.معاملات( در 

کا و قابلیت ات گزارشگری مالی ، نقدینگی ، صورت سود و زیان ، مربوط بودن :يديکل واژگان

 بودن اطلاعات مالی
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 2محبوبه زارع، 1سروستانی سليمانیسجاد 

 مالی ، مدیر اعتبارات و کنترل بودجه شهرداری شیراز  –دانشجوی دکتری مدیریت صنعتی 3

 شیراز  3دانشجوی کارشناسی ارشد مدیریت مالی، معاون مالی و اقتصادی شهرداری منطقه 2

 

 نام نویسنده مسئول:

 سروستانی سجاد سلیمانی

 

 

 شيراز شهرداري در نقدینگی و مالی گزارشگري ميان ارتباط بررسی
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 مقدمه
ها و هنجارهای اقتصادی، زارشگری مالی محصول نهایی حسابداری است. حسابداری دانشی اجتماعی است. دانشی که با محیط، ارزشگ

ظری نکند که در بکارگیری مفاهیمرو، منطق حکم میای ذاتی دارد. ازاینشود، رابطهمیکار گرفته ای که در آن به اجتماعی و فرهنگی جامعه

رایه اطلاعات تلخیص و طبقه بندی ا.ی هدف در نظرگرفته شودهای محیطی جامعهو استانداردهای گزارشگری مالی، شرایط، الزامات و ویژگی

الی واحد تجاری که برای طیف گسترده از استفاده کنندگان صورتهای مالی در شده درباره وضعیت مالی ، عملکرد مالی و انعطاف پذیری م

جنبه  .شودگزارشگری مالی سبب تسهیل تخصیص اثربخش سرمایه در اقتصاد یک کشور می .اتخاظ تصمیمات اقتصادی مفید واقع گردد

ت مالی تأثیر بالقوه ای در بهبود سرمایه گذاری دارد. کند. بطوری که شفافیمهم این نقش در بهبود تصمیمات سرمایه گذاری نمود پیدا می

(. 2003؛ هیلی و پالیپو، 2003باشمن و اسمیت، (توانند عدم تقارن اطلاعات را کاهش دهند ها با افزایش کیفیت گزارشگری مالی، میشرکت

؛ مک 2006، 3بایدل و هیلاری )اسایی کنند های سرمایه گذاری بهتری شنکند تا فرصتکاهش عدم تقارن اطلاعاتی، مدیران را ترغیب می

 شهرداری مهم چالشهای از . یکی)2006، 3، وردی 2033، 2؛ چن و همکاران 2003، 1؛ بایدل و همکاران 2002، 6نیکولاس و ستوبن 

 اطلاعاتی نیازهای پاسخگویی به برای نقدی حسابداری سیستم میشد، بکارگیری روبرو آن با همواره گذشته درسالهای که شیراز

 اجرای اهداف راستای در عمومی، بخش نهاد این اثربخشی عملکرد و کارایی ارزیابی برای و برونسازمانی درونسازمانی استفادهکنندگان

 اجرای سمت به حرکت هدف با گزارشگری مالی و حسابداری سیستم در تغییراتی 3130سال  در اساس، این بر .بود شده برنامه ریزی

 گزارشگری و حسابداری نظام بکارگیری یک و تحول ایجاد .گرفت صورت شبه بازرگانی رویکردی با اساسا که گردید آغاز یحسابداری تعهد

 نظری مبانی در .برخوردار باشد مناسبی نظری پشتوانه از تا است وقانونی نظری تطبیقی مطالعات انجام نیازمند در شهرداریها، نوین مالی

 رویدادها، برای شناسایی راهنمایی و مشخص، محیطی بر ویژگیهای مبنی مالی گزارشگری و حسابداری ومفاهیم هدفها نظیر مهمی عوامل

 اقداماتی برای 3132 سال از شیراز شهرداری این ضرورت، اساس بر .می شود مطرح نظام این ساختار کلی از تصویری ارائه و اندازهگیری

 شهرداریها، مالی گزارشگری و نظری حسابداری مبانی .نمود آغاز شهرداریها مالی گزارشگریو  حسابداری اصول نظری، چارچوب تدوین

 گزارشگری و اهداف حسابداری مفاهیم، بیانیههای در .گردید تدوین و تطبیقی پژوهشی گزارش جلد دو در تطبیقی اساس  مطالعه ای بر

 مفهوم و عام با مقاصد مالی گزارشهای کیفی ویژگیهای با همراه اطلاعاتی آنها، نیازهای و گزارشها از شهرداریها، استفادهکنندگان مالی

و  شهرداری مالی گزارش سطح و مستقل سطح حسابهای دو اساس بر را شهرداریها مالی گزارشگری است و شده ارائه گزارشگر واحد

 شهرداریها مالی رویدادهای و گزارشگری ثبت شناسایی، نحوه اصول، بیانیههای در .نموده است الزامی شهر جامع و شهرداری جامع گزارش

 صورت به که آنها به سازمانهای وابسته و کشور شهرداریهای عام با مقاصد مالی گزارشگری برای مفاهیم این قلمرو .شده است ارائه

 مصوب شهرداری قانون28 ماده اجرای در که شهرداریها به وابسته مالی موسسات گزارشگری .است شده تدوین اداره میشوند غیربازرگانی

 کماکان تابع و بود نخواهند قواعد و مفاهیم این میشوند، مشمول اداره بازرگانی اصول با آن بعدی و الحاقات اصلاحات و 3118

 مفاهیم مورد در شهرداریها مالی نظر کارشناسان شد، تلاش پژوهش این در .می باشند سازمان حسابرسی مصوب حسابداری استانداردهای

 .گردد فهم کسب قابل شیوهای به بیانیهها این محتوای ضوابط اصول و و

 پژوهش پيشينه و نظري مبانی

مقررات  و محیطی ویژگیهای تاثیر تحت انقلاب اسلامی، نهادهای و شهرداریها تابع، و واحدهای دولت نظیر ایران عمومی بخش نهادهای

 نظام همچون زیادی نسبتاً وجوه تفاوت کشورها، سایر در مشابه نهادهای با خور ملاحظه در تشابه وجوه رغم به که دارند قرار خاصی

 اقتصاد در قبیل نهادها این اندازه از بیش مشارکت و نقش نهادها، حاکمیتی این فعالیتهای مالی منابع تامین نحوه ساختار قدرت، سیاسی،

از  را آنها نفت، فروش از حاصل منابع به حد دولت از بیش اتکای و عمومی اقتصاد در نهادها این قبیل اندازه از بیش اتکای و عمومی

هیات های  مصوب حسابداری بکارگیری استانداردهای اساس، این دیگر متمایز می کند بر کشورهای در مشابه نهادهای از جنبه ها بسیاری

 ایران عمومی بخش مالی و گزارشگری حسابداری برای .باشد سازگار نمیتواند عمومی ایران بخش برای دیگر کشورهای استانداردگذار

 سیاسی، استفادهکنندگان،نظام اطلاعاتی نیازهای محیطی، مبنای ویژگیهای بر مناسبی استانداردهای آن تبع به و چارچوب نظری باید

 اهمیت به توجه .با شود تدوین آن یرنظا و پاسخگویی مسئولیت ایفای در اجرایی مقامات آستانه تحمل و شهروندی مطالبات سطح

 ارزیابی سازگاری پژوهش، این هدف مالی، گزارشگری حسابداری و اصول چارچوبنظری، تدوین در محیطی فعالیتها ویژگیهای جایگاه

 مطالعات در .می باشد شهرداریها فعالیتهای ویژگیهای محیطی با شهرداریها، مالی گزارشگری حسابداری و اصول نظری، چارچوب محتوای

قابل  کیفی سطح عنوان به عمومی بخش المللی حسابداری بین و ملی نهادهای بیانیههای این پژوهش، شده انجام کتابخانهای و تطبیقی

 و کلیدی نکات اساس بر سوالاتی سپس، .است شده گرفته نظر در شهرداریها، چارچوب نظری حسابداری اصول و بنیادی مفاهیم قبول

 از که کشور مالی شهرداریهای کارشناسان از پرسشنامه قالب در و شده شهرداریها طرح حسابداری اصول و مفهومی بیانیههایتاثیرگذار 

 و تخصص مالی دارای کارشناسان از حاضر پژوهش آماری جامعه .است شده نظرخواهی میباشند مالی برخوردار امور در کافی تجربه
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شده  تشکیل میباشند، داخلی حسابرسی واحد که دارای شهرداریهای داخلی حسابرسی و حسابداریمالی،  بخش دو در که کافی، دانش

   .است

 بيانيه در منظور کليدي شهرداري ضوابط مالی گزارشگري و اصول حسابداري نظري، چارچوب محتواي تطبيقی بررسی

 بنيادي؛ مفاهيم

 روش به 3130 سال چهارده چریکی  در و باباجانی توسط پژوهشی در ،"بنیادیمفاهیم " عنوان با یک شماره مفهومی بیانیه محتوای

بودن  یکسان دلیل به .است شده نظرخواهی نیز می باشد پژوهش این آماری جامعه که مناطق شهرداری  مالی کارشناسان از میدانی

 انجام پژوهش نتایج به استناد وبا نشد گنجانده مربوط سوالات پرسشنامه طراحی حاضر،در پژوهش با شده انجام پژوهش آماری جامعه

 .است شده بسنده برجسته بندهای و نکات کلیدی ارائه به پژوهش این در چهاردهچریکی، باباجانی و توسط شده

 

 ایجیری .دارد قرار دوم اولویت تصمیمگیری در برای اطلاعات سودمندی اول، در اولویت پاسخگویی مسئولیت رویکرد :محوري رویکرد

 نهاد . بنیان مفهومی چارچوب تدوین   در بنیادین مفهوم عنوان به را مسئولیت پاسخگویی مفهوم

 نهادهای و قانونی نمایندگان .2شهروندان  .3 است، شده اولویتبندی استفاده کنندگان بدینشرح :مالی گزارشهاي از استفاده کنندگان

 حسابداران بینالمللی فدراسیون .شهرداریها اجرای مقامات و مدیران .3اعتباردهندگان  و سرمایهگذاران .8 تابعه و واحدهای . دولت1 نظارتی

 دولتها .8 و اعتباردهندگان سرمایهگذاران .1 شهروندان .2 قوه قانونگذاری .3 است، نموده اعلام ترتیب بدین را استفاده کنندگان گزارشها

   مدیران  ارشد .6 اقتصادی و مالی تحلیلگران .3مالی تامین منابع بینالمللی نهادهای و

 

 .3 است، شده شرح اولویتبندی بدین استفادهکنندگان اطلاعاتی نیازهای :گزارشهاي مالی استفاده کنندگان اطلاعاتی نيازهاي

 و چارده چریکی باباجانی.نیاز مورد اطلاعات سایر .1 عملکرد مرتبط با اطلاعات .2 مقرراتی و قانونی الزامات با رعایت مرتبط اطلاعات

 اطلاعات .2و مقرراتی قانونی الزامات رعایت با مرتبط اطلاعات .3نمودند،  طبقه بندی ترتیب بدین میدانی نتایج پژوهش در 3133 سال

 نیاز  مورد اطلاعات .سایر1 عملکرد با مرتبط

 

 بودن، مقایسه قابل .8 بودن فهم قابل .1 بودن مربوط .2اعتماد  قابلیت .3: اطلاعات کيفی ویژگيهاي

 .دارد مطابقت دولتی استانداردهای هیئت سوی از توصیه شده اطلاعات کیفی ویژگیهای با ویژگیها این

 

 واحد گزارشگر مفهومی بيانيه در منظور کليدي ضوابط

 گزارشگری حوزه تعیین و شناسایی را برای پاسخگویی رویکرد ،"گزارشگر واحد" عنوان شهرداریها با چارچوبنظری شماره دو مفهومی بیانیه

 .است نموده مشخص مالی شهرداریها

 

 و میشود تهیه آن برای گزارشهای  مالی که است محدودهای دقیق تبیین واحد گزارشگر، تعیین و مرزبندی :گزارشگر واحد تعریف

 تعریف .دارد انعکاس گزارشها این در شده تعیین در محدوده گزارشگر واحد به مربوط اطلاعات که اطمینان میدهد استفادهکنندگان به

اطلاعات   انتقال منظور به که میشود اطلاق به واحدی گزارشگر واحد میکند، بیان گزارشگر از واحد استرالیا حسابداری استانداردهای هیئت

 عمومی  می نماید. مقاصد با مالی صورتهای انتشار به گزارشگر مبادرت واحد به مربوط اطلاعات سایر و مالی

 

می  تسلط یا کنترل رویکرد و وجود استفاده کنندگان رویکرد قانونی، رویکرد مسئولیت پاسخگویی، شامل رویکردها :شناسایی رویکرد

 برای را کنترل رویکرد و رویکرد پاسخگویی قانونی، رویکرد مالی، منابع اختیار تخصیص رویکرد حسابداران بینالمللی فدراسیون .باشد

 .  میکند توصیه گزارشگر واحد   شناسایی

 رویکرد میان، این در .کند فراهم واحد گزارشگر تعریف و شناسایی برای محوری میتواند مفهومی رویکردها از یک هر :شناسایی ضوابط

 میکند، تاکید بینالمللی حسابداران فدراسیون .است شده داده رجحان مالی شهرداریها گزارشگری و حسابداری برای مسئولیت پاسخگویی

 واحد رویکردهای از یک هر در .گیرند قرار استفاده یکدیگر مورد با ارتباط در است ممکن و نبوده شده مانعالجمع توصیه رویکرد چهار

 مفهومی بیانیه تاثیرگذارکلیدی  بندهای و ابعاد تطبیقی مطالعات در  میشود شناسایی و تعریف مربوط، مفهوم با متناسب   گزارشگر

هیئت  دیدگاه از گزارشگر واحد تعریف سطح کیفی، تطبیق و مقایسه جهت معیاری تعیین منظور و به شد بررسی گزارشگر واحد
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 بین المللی فدراسیون منظر عمومی از بخش برای گزارشگر واحد تعیین و رویکردهای شناسایی و استرالیا حسابداری استانداردهای

 .شد بررسی حسابداری

 مبنای چارچوبنظری بر که میشود اطلاق کلی قواعد و ضوابط، معیارها از مجموعهای به حسابداری اصولحسابداري:  اصول بيانيه هاي

 این .میگیرد قرار استفاده مورد عمومی نهادهای بخش مالی رویدادهای گزارشگری و شناسایی اساسی برای راهنمایی عنوان به و تدوین

 .میکند فراهم حسابداری صحیح اصول اجرای برای مشخصی رهنمودهای و حسابداری ضوابط استانداردهای که است حالی در

 حسابهاي مستقل اصل در مندرج کليدي ضوابط و قواعد

 حسابهای سیستم بکارگیری ،"حسابهای مستقل اصل" عنوان با شهرداریها مالی و گزارشگری حسابداری اصول یک شماره بیانیه اساس بر

 را شهرداریها مستقل در حسابهای سیستم یک بند :کارکردها و اهداف .است شده داده تشخیص مناسب وجوه، نظریه مبتنی بر مستقل

میشود،  تاکید یک بند در .میکند ارزیابی منابع ضروری مصرف و بکارگیری تحصیل، بر حاکم ارزیابی مسئولیت و ایفا اهداف تحقق برای

 در شده تعیین اهداف تحقق و مشخص شده محلهای در یافته اختصاص منابع در مصرف تسریع موجب مستقل حسابهای از استفاده

 فعالیتهای اساس بر شهرداریها را مستقل حسابهای بیانیه این سی و هفت بند .میشود شده پیشبینی مصوب و برنامههای سالانه بودجه

 بازرگانی،حسابهای فعالیتهای مستقل حسابهای فعالیتهای حاکمیتی، مستقل حسابهای دسته، سه در شفافیت حسابها منظور به شهرداریها

 برای اساساً  مستقل، حساب که مستقل میگوید حساب شکلگیری علت بیان در گرانوف .میکند طبقه بندی امانی فعالیتهای مستقل

 بر را دولت و نمایش میگذارد به ماهرانه شکلی به را نسازما و ساختار است شده طراحی اعتبارات سقف کنترل و ازرعایت اطمینان

 حسابداری ابزاری نوع این می کند، بیان روپل .می کند مختلف تقسیم بخشهای به)عملکردی و عملیاتی نه گروههای و منابع انواع حسب

 بر علاوه موظفند دولتها در اجرایی مقاماتاست  معتقد باباجانی است . بوده قانونی محل منابع در قانونی مصرف رعایت اثبات برای مهم

 اقتصادی صرفه با و کارا، اثربخش صورت به را منابع قبیل این عمومی، منابع مالی صحیح مصرف و تحصیل در مقررات و رعایت قوانین

 و موافقان نظرات بررسی به توجه میکند  با کفایت مستقل حسابهای امر این در که باشند، پاسخگو موارد، تحقق این در و کنند مصرف

 فراهم در مستقل سیستم حسابهای قابلیت طولانی سابقه و عمومی در بخش مستقل حسابهای کاربرد میشود، مخالفان، نتیجهگیری

 و رعایت محدودیتها بودجهای، شده طبقه بندی مالی مصرف منابع و تحصیل پاسخگویی مسئولیت ایفای لازم برای اطلاعات آوردن

فعالیتهای  انجام برای ایران شهرداریهای که به این نظر .است انکارناپذیر مالی، منابع مصرف بر مقررات حاکم و قوانین رعایت همچنین

ویژگی  و مقررات و تابع قوانین یک هر بکارگیری و مصرف تحصیل، که استفاده می کنند گوناگونی منابع از خود بازرگانی و حاکمیتی

 گزارشگری مالی و حسابداری سیستم برای مناسبی ابزار کنترلی میتواند مستقل، حسابهای از استفاده لذا،میباشد،  خود خاص های

 .کند فراهم ایران شهرداریهای

 پژوهش سوالات

 سوال اصلی 

 آیا رابطه مثبت و معناداری میان گزارشگری مالی و نقدینگی در شهرداری های مناطق شیراز وجود دارد؟ 

 سوال های فرعی  

 آیا رابطه مثبت و معناداری میان مربوط بودن گزارشگری مالی و نقدینگی در شهرداری های مناطق شیراز وجود دارد؟

 آیا رابطه مثبت و معناداری میان قابلیت اتکا بودن گزارشگری مالی و نقدینگی در شهرداری های مناطق شیراز وجود دارد؟

     

 تحقيق  فرضيه  

 فرضیه اصلی

  .بت و معناداری میان کیفیت اطلاعات مالی و نقدینگی در شهرداری های مناطق شیراز وجود داردرابطه مث  

 فرضيه هاي فرعی  

 رابطه مثبت و معناداری میان مربوط بودن اطلاعات مالی و نقدینگی در شهرداری های مناطق شیراز وجود دارد. : 1فرضيه 

 تکا بودن اطلاعات مالی و نقدینگی در شهرداری های مناطق شیراز وجود دارد.رابطه مثبت و معناداری میان قابلیت ا: 2فرضيه
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 هاي تحقيقهاي آزمون فرضيهمدل
 برای بررسی رابطه گزارشگری مالی و نقدینگی از مدل زیر استفاده می شود:

Liquidity = Ψ0 + Ψ1quality𝑖,𝑡 + Ψ2psliquidityi, t + Ψ3 stock turnoveri, t + Ψ4sizei, t + Ψ5 bookt −

to − marketi, t  +εi, t  

 روش تحقيق 

رگرسیونی حسابداری و مبتنی بر اطلاعات واقعی در صورتهای مالی شهرداری های  –این تحقیق از نوع تجربی در حوزه تحقیقات توصیفی  

د، اطلاعات کاربرد داشته باش مناطق شیراز  است. از سوی دیگر این تحقیق از نوع همبستگی می باشد و چون می تواند در فرآیند استفاده از

 لذا نوعی تحقیق کاربردی است.برای انجام این تحقیق از نرم افزارهای ره آورد نوین، ای ویووز و اکسل استفاده می شود. 

 هاتحليل یافته 
انجام پذیرفته تحلیل روابط بین متغیرها  -1های استفاده از مدل تابلوییفرضپیش -2ها فرضتحلیل پیش -3بخش  سهها در تحلیل یافته

های پیشین برای بررسی روابط بین در این پژوهش بنا بر تحقیقات و پژوهشها پرداخته شده است. در ادامه به بررسی هر یک از آن ؛ کهاست

د از باشد و اگر یک یا چند مورنماییم، تحلیل رگرسیون خطی مبتنی بر چند فرض اساسی و ساده میمتغیرها از رگرسیون خطی استفاده می

ذا شده بر اساس آن ضعیف خواهد بود لهای انجامبینیاین مفروضات برقرار نباشد، تفسیر مربوط به تحلیل رگرسیون نادرست بوده و پیش

 هایفرض ض،فرو این ترینمهم ازجمله .باشدمی رگرسیون خطی کلاسیک فروض بررسی تحقیق این در شدهانجام دیگر از کارهای یکی

ها و عدم ناهمسانی واریانس استقلال متغیرهای مستقل مدل، اخلال اجزاء بین خودهمبستگی عدم به بررسی نرمال بودن متغیرها، مربوط

خودهمبستگی  وجود تشخیص منظورزمون کلموگوروف اسمیرنوف بهره برده شده است. بهآباشد. جهت بررسی نرمال بودن متغیرها از می

ا هواتسون در جداول بررسی نتایج فرضیه–استفاده گردیده که نتایج آماره دوربین  DW)ون )واتس–اخلال از روش آماره دوربین  بین اجزای

در صورت  و هها از آزمون وایت استفاده شددر این تحقیق برای بررسی و کشف ناهمسانی واریانس صورت مجزا ارائه گردیده است،و نیز به

جهت بررسی استقلال متغیرهای مستقل  شود وها در نظر گرفته میمنظور رفع این مشکل، وزنی برابر هر مقطع برای دادهبه وجود ناهمسانی،

 نماییم.از ضریب همبستگی پیرسون استفاده می

 بررسی نرمال بودن متغيرها- 1 
که نرمال بودن متغیر وابسته به نرمال بودن  یاز آنجائ مون شده است.ها آزبا استفاده از آزمون کولموگورف، اسمیرنوف نرمال بودن دادهدر این پژوهش 

 :صورت زیر استانجامد؛ لازم است قبل از برازش مدل، نرمال بودن آن کنترل شود.فرض صفر و فرض مقابل آزمون نرمالیتی بههای مدل میباقیمانده

  H:ها نرمال است توزیع داده

  1H:ها نرمال نیست توزیع داده 

 وابسته پژوهش (: بررسی فرض نرمال بودن متغير1جدول )

 

 

یعنی  صفراست، بنابراین فرض  3۵از  کمتر وابسته پژوهش متغیرکه مقادیر سطح معناداری، ( ازآنجایی3شده جدول )بر اساس مقادیر ارائه

ز تابع ا ی رفع مشکل نرمال نبودن متغیر وابستهبرا .باشندنقدینگی از توزیع غیر نرمال برخوردارمی نیبنابراشود؛ می ردنرمال بودن متغیر 

 LN(Liq)=LN (Liq+1) :لگاریتمی تبدیلی زیر استفاده نمودیم
 

 

 

 

 

 

 

 

 سطح معناداری درجه آزادی K-Sی آماره متغیر

 000/ 163 126/ نقدینگی 
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 .باشدآمده از توابع تبدیلی به شرح ذیل میدستبه جینتا .

 وابسته پژوهش تبدیلی (: بررسی فرض نرمال بودن متغير2جدول )

 

 

 
یعنی  صفراست، بنابراین فرض  3۵از  بیشتر تبدیلی پژوهش متغیر که مقادیر سطح معناداری،( ازآنجایی2شده جدول )بر اساس مقادیر ارائه

 باشند.از توزیع نرمال برخوردارمینقدینگی لگاریتم  نیبنابراشود؛ می پذیرفته رهاینرمال بودن متغ

 بررسی ناهمسانی واریانس -2
صورت زیر ها بهدر این آزمون فرضیه شده است.استفاده  3برای بررسی وجود ناهمسانی واریانس جملات اخلال، از آزمون وایتدر این پژوهش 

 شوند:تعریف می

 0: Hهمسانی واریانس 

1Hناهمسانی واریانس : 

 باشد:به شرح جدول زیر می Eviews افزارو با استفاده از نرمنتایج آزمون ناهمسانی واریانس وایت 

 (: نتایج آزمون ناهمسانی وایت3جدول )

 احتمال مقدار آماره متغیرهای دودوبهارتباط 

 گزارشگری مالی و نقدینگی
F-statistic 0/131103 0/6221 

Obs*R-squared 1/333112 0/6361 

 مربوط بودن اطلاعات مالی و نقدینگی
F-statistic 0/323831 0/8838 

Obs*R-squared 2/388036 0/8823 

 قابلیت اتکا بودن اطلاعات مالی و نقدینگی
F-statistic 3/213826 0/2138 

Obs*R-squared 33/21322 0/2602 

 Fتوان قضاوت کرد که مدل، ناهمسانی دارد یا خیر. به این صورت که اگر احتمال مربوط به آماره می یراحت)فیشر( به Fاستفاده از آماره 

(Static) -Prob (F  باشد، فرضیه )0( بیشتر از سطح خطا )آلفاH خلاف  کهیشود. درصورتشده و لذا همسانی واریانس پذیرفته میپذیرفته

طبق ( استفاده کرد.GLS) افتهیمیتوان از روش کمترین مجذورات تعماین شرط محقق شود و مدل ناهمسانی داشته باشد برای رفع آن می

باشد، بنابراین فرض درصد معنادار می 3در سطح  ،شدهیبررسکلیه موارد برای با توجه به اینکه آماره این آزمون  (1جدول )نتایج حاصل از 

موضوع از  نیشود. امی ردهمسانی واریانس جملات اخلال نا گردد و فرضتأیید می شدهیبررسدر همه موارد همسانی واریانس صفر یعنی 

IUVarفرض  تأیید i

2)(  گردد. چنین شرایطی در رگرسیون سبب خواهد شد که نتایج ناشی میOLS .کاراترین باشد 

 خطاها استقلالبررسی فرض  -3

 2یباشد و خودهمبستگوتحلیل رگرسیون میمختلف که یکی از مفروضات تجزیه یهادر دوره نشدهانیهای بواریانس استقلالبرای آزمون  

ها جهت تشخیص خودهمبستگی است. زمانی که این آزمون از مشهورترین آزمون شود از آزمون دوربین واتسون استفاده شده است.می دهینام

معرف  2.3تا  3.3باشد، معرف آن است که خودهمبستگی وجود ندارد، ولی مقادیر بالاتر یا کمتر از 2.3تا  3.3آماره دوربین واتسون در حدود 

                                                           
1 White 
2 Auto Correlation 

 سطح معناداري درجه آزادي K-Sي آماره متغير

 *200/ 163 012/ لگاریتم نقدینگی 
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ج برای رفع مشکل خودهمبستگی و بهبود نتایافتند و بنابراین، نتایج غیرواقعی است، صورت تصادفی اتفاق نمیت خطا بهآن است که جملا

 .گردداستفاده می افتهیمیتوان همانند ناهمسانی واریانس از روش کمترین مجذورات تعممی

 خطاها استقلال(: بررسی فرض 4جدول )

 

 

 

 

 

 

طور شده است، همانکیفیت اطلاعات مالی و نقدینگی آورده رابطه بین ی دوربین واتسون برای مقدار آماره (8) طبق نتایج حاصل از جدول

لذا  باشندیم 3/2تا  3/3ی دوربین واتسون بین گردد کلیه مقادیر آمارهمشاهده می Eviewsافزار نرم یهایو طبق خروج( 8که در جدول )

 بین متغیرها وجود ندارد. یخودهمبستگ

 متغيرهاي توضيحی استقلالبررسی فرض  -4

  بین همبستگی ضرایب از استفاده متغیرهای توضیحی استقلال شناسایی جهت ساده معیارهای از یکی

 ضرایب اگر اما؛ ستا شدید نسبتاً یهم خط بیانگر باشد بزرگ نسبتاً توضیحی، متغیرهای بین همبستگی ضرایب اگر. است توضیحی متغیرهای

 نریمانی(اقتصادسنجی کاربردی، احمد . )ندارد وجود یهم خط که است معنی بدین باشند کوچک همبستگی

 متغيرهاي مستقل استقلالبررسی فرض  نتایج: (5شماره ) جدول

 ضریب همبستگی پيرسون

 متغير
 قابليت اتکا بودن مربوط بودن

  3 مربوط بودن  اطلاعات مالی

 3 012/ قابلیت اتکا بودن  اطلاعات مالی 

 

باشد و شدت رابطه و همچنین نوع رابطه )مستقیم یا میضریب همبستگی یکی از معیارهای مورداستفاده در تعیین همبستگی دو متغیر 

 یادفتوان شانسی و تصمی آمده بین دو متغیر رادستداری در همبستگی این است که آیا همبستگی بهدهد. مفهوم معنیمعکوس( را نشان می

ت و در صورت عدم وجود رابطه بین دو متغیر اس -3تا  3دهد بین دو متغیر همبستگی وجود دارد این ضریب بین دانست یا واقعاً نشان می

کیفیت اطلاعات مالی آورده شده  آمده بین متغیرهایدستدوی بهدوبه ( ضریب همبستگی3)دول طبق نتایج حاصل از جباشد. برابر صفر می

ن بی همبستگی ضعیف ی ازگردد، لذا نتایج حاک/ همبستگی بسیار ضعیف محسوب می23 تا 0بین / مقدار ضریب همبستگی ازآنجاکه است،

 .ندارد وجود هم خطی بین متغیرهای مستقل باشد، لذامتغیرهای مستقل می

 هاي استفاده از مدل تابلوییفرضپيشتحليل 

های نآنگاه بر اساس این تخمیشود. ها اشاره میپیش از آنکه به بررسی روابط بین متغیرهای تحقیق پرداخته شود، ابتدا به نحوه تخمین مدل 

های آماری ( به قضاوت و ارزیابی در مورد هر یک از فرضیهp-valueشده )، احتمال محاسبهtهای آماری آمده و به کمک آزموندستبه

جود ها وشدن داده شود این است که آیا شواهدی دال بر قابلیت ادغامشود. سؤالی که اغلب در مطالعات کاربردی مطرح میتحقیق پرداخته می

اطع های فردی بین مقکه مدل برای تمام واحدهای مقطعی متفاوت است. برای این منظور ابتدا بررسی شد که آیا ناهمگنی یا تفاوتدارد یا این

حداقل  ویکردبا ر 8های تلفیقیو در غیر این صورت از روش داده 1های تابلوییوجود دارد یا خیر؟ در صورت وجود ناهمگنی از روش داده

و با استفاده از  لیمر Fهای فردی از طریق آزمون شود. در ادامه به بررسی وجود این تفاوتجهت تخمین مدل استفاده می 3مربعات معمولی

 .شده استپرداخته  Eviews افزارنرم

  

                                                           
3. Panel Data Method 
4. Pooling Method 
5. Ordinary Least Square(OLS) 

 دوربین واتسنی آماره دوی متغیرهاارتباط دوبه

 2/068 گزارشگری مالی و نقدینگی

 3/103 مربوط بودن اطلاعات مالی و نقدینگی

 2/081 قابلیت اتکا بودن اطلاعات مالی و نقدینگی

http://www.jmss.ir/
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  آزمونF ) ليمر )بررسی همسانی عرض از مبدأهاي مقاطع 

یکسان  0Hلیمر، فرضیه  Fدر آزمون  .ه استاستفاده شد 6لیمر Fهای تلفیقی، از آزمون های تابلویی و دادههای دادهبرای انتخاب بین روش

گیرد. نتیجه های تابلویی( قرار می، ناهمسانی عرض از مبدأها )روش داده1Hهای تلفیقی( در مقابل فرضیه مخالف بودن عرض از مبدأها )داده

باشند. خلاصه نتایج تر میهای پانل مناسبهای فردی است و روشدهد که مقاطع موردبررسی ناهمگن و دارای تفاوتن آزمون نشان میای

 باشد:لیمر به شرح زیر می Fشده است. فرض صفر و فرض مقابل برای آزمون ( ارائه6لیمر، به شرح ذیل در جدول ) Fآزمون 

oHهای تلفیقی: روش داده 

1H: های تابلوییروش داده 

 ليمر )همسانی عرض از مبدأهاي مقاطع( F(: نتایج آزمون 6جدول )

روش )0H فرض رابطه بین متغیرهای پژوهش در کلیه موارد،شود میطور که مشاهده ( همان6جدول )آمده از دستبا توجه به نتایج به

 هایداده تکنیک از تحقیق مدل تخمین منظوربه یعنی شود،می های تابلویی( ردروش داده) 1Hو فرضیه  شودمی دییهای تلفیقی ( تأداده

تا  3132های های نمونه در طی سالو برای همه شرکت تلفیقی هایداده تکنیک. لذا تخمین معادلات با استفاده از شودمی استفاده تلفیقی

آزمون و  باشد.هاسمن نمیی به آوردن آزمونازین گردد،های تلفیقی استفاده میازآنجاکه از تکنیک داده گیرد؛ وانجام می 3136

 وتحليل فرضيه اصلی تجزیه

 «در هریک از مراحل شهرداری های مناطق رابطه وجود دارد.ها گزارشگری مالی و نقدینگی شرکتبین » فرضيه اصلی:

چرخه عمر(  بدون تأثیرها )ی فرضیه اصلی، ابتدا به بررسی رابطه بین گزارشگری مالی و نقدینگی در سطح کلیه شرکتاظهارنظر دربارهجهت 

 پردازیم.ی ارتباط بین گزارشگری مالی و نقدینگی میبه بررسی تأثیر و نقش چرخه عمر در میزان و نحوه در ادامه و پردازیممی

  در قلمرو تحقیق رابطه وجود دارد. و نقدینگیگزارشگری مالی بین 

 وجود ندارد گزارشگری مالی و نقدینگیهمبستگی معناداری بین 
 وجود دارد. گزارشگری مالی و نقدینگیهمبستگی معناداری بین 

 















:

:

1H

H

 
 شود:های آماری ذیل نمایش داده میو با جدول

 

 

های مربوط به رگرسیون خطی بررسی گردید و نتایج حاکی از امکان فرضهای پیشین این فصل کلیه پیشبا توجه به قسمت

ته شده پرداخهای رگرسیون خطی باشد، لذا در ادامه این فصل به تحلیل روابط بین متغیرها با استفاده از مدلاستفاده از رگرسیون خطی می

 است.

  

                                                           
6. Fleamer 

 نتیجه آزمون احتمال درجه آزادی Fآماره دوی متغیرهاارتباط دوبه

 تلفیقیهای روش داده 0/3228 (11,223) 0/333081 گزارشگری مالی و نقدینگی

 تلفیقیهای روش داده 0/2686 (83,336) 3/313863 مربوط بودن اطلاعات مالی و نقدینگی

 تلفیقیهای روش داده 0/3328 (33,83) 3/831388 قابلیت اتکا بودن اطلاعات مالی و نقدینگی  


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 رگرسيونی براي رابطه بين گزارشگري مالی و نقدینگی برآورد(: 7جدول )

برای برآورد پارامترهای  گیرد.قرار می ، مورد آزمونودنتیاست t و ضریب ثابت با استفاده از آزمون معنادار بودن ضرایب مربوط به متغیر مستقل

 مدل )شیب و عرض از مبدأ( فرض صفر و فرض مقابل به شرح زیر است.

 
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


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 گردند:صورت زیر محاسبه میمقدار آماره آزمون به
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و طبق ( 8-2جدول )با توجه به نتایج حاصل از  شود.در ناحیه رد قرار گیرد فرض صفر رد می tنحوه داوری به این صورت است که اگر مقدار 

 tمقادیر سطح معناداری ازآنجاکه  ،هاو نیز احتمال مربوط به آن متغیرهای مستقل و ضریب ثابتبرای متغیرهای  شدههای محاسبه t مقادیر

، برابر این دو متغیریب رگرسیون ا؛ بنابراین آزمون تساوی ضرباشددرصد می 0.03کمتر از  ضریب ثابتگزارشگری مالی و  برای متغیرهای

متغیرهای کیفیت اطلاعات  نی، بنابراباشندمعنادار می 33۵با سطح اطمینان  مذکوردهد متغیرهای نشان می این مسئله که شودرد میصفر 

برآمده برای فرضیه  مدل باشند.معنادار نمی 33۵و سایر متغیرها با سطح اطمینان مانند باقی می رگرسیون خطی مدلمالی و ضریب ثابت در 

 باشد:اصلی به شکل زیر می

LNLiq=4/066606+6/621040QFI 

 

نسبتاً  دهندگی دهنده توان توضیحنشان (320/0) شده مدلتعدیل تعیین ضریب مقدار (،8-2)آمده از جدول دستو نیز طبق نتایج به

مقدار آماره  شود،از تغییرات نقدینگی توسط مدل تبیین می 32۵معنا که حدود  نیباشد. بدمی وابسته متغیر تشریح منظوربه مدلمناسب 

F ی احتمال مربوط به آمارهباشد که با توجه بهمی 13/1برابر  رگرسیونF(016/0نتایج ) ی مذکورهامدل دهندگی توضیح از توان حکایت 

دارای  33۵رگرسیون در سطح اطمینان  یهامدلبنابراین باشد؛ معنادار می درصد 0.03 خطای سطح در محاسباتی Fمقادیر  زیرا دارد

 خودهمبستگی مدل، اخلال اجزا بین که است مطلب این مؤید واتسون -دوربین آماره مقادیر باشد. همچنین ملاحظهداری کلی میمعنی

گزارشگری مالی و عنوان یکی از فاکتورهای به گزارشگری مالیبنابراین بین باشند؛ می 3/2تا  3/3در فاصله  مقادیر این زیرا ندارد وجود

 گیرد.و فرضیه اصلی موردپذیرش قرار می معناداری وجود دارد مستقیم و ی خطیرابطه نقدینگی

 اولآزمون فرضيه فرعی 

 "وجود دارد.رابطه مربوط بودن اطلاعات مالی و نقدینگی در شرکتهای بورسی بین "

 وجود نداردمربوط بودن گزارشگری مالی و نقدینگی در شرکتهای بورسی همبستگی معناداری بین 
 وجود دارد.مربوط بودن گزارشگری مالی و نقدینگی در شرکتهای بورسی همبستگی معناداری بین 
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تعداد 

 مشاهدات

F آماره   

 

)F احتمال)  

 

-دوربين

 واتسن

R2 

 شدهتعدیل

 احتمال

 
t ضریب آماره 

 علامت

 اختصاري
 متغير

163 
1/133311 

0/016212 
2/068112 0/320333 

0/0000 80/60203 8/306036 β0 ضریب ثابت 

0/0112 2/812833 0/023382 RLV مربوط بودن 

0/3323 0/003331 1- /11 RLI قابلیت اتکا بودن 
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 شود:های آماری ذیل نمایش داده میو با جدول

 

 

های مربوط به رگرسیون خطی بررسی گردید و نتایج حاکی از امکان فرضهای پیشین این فصل کلیه پیشبا توجه به قسمت

ته شده پرداخهای رگرسیون خطی باشد، لذا در ادامه این فصل به تحلیل روابط بین متغیرها با استفاده از مدلاستفاده از رگرسیون خطی می

 است.

 رسيونی براي رابطه بين مربوط بودن گزارشگري مالی و نقدینگی  رگ برآورد(: 0جدول )

برای برآورد پارامترهای  گیرد.قرار می ، مورد آزمونودنتیاست t و ضریب ثابت با استفاده از آزمون معنادار بودن ضرایب مربوط به متغیر مستقل

 مدل )شیب و عرض از مبدأ( فرض صفر و فرض مقابل به شرح زیر است.
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 گردند:صورت زیر محاسبه میمقدار آماره آزمون به
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و طبق ( 2جدول )با توجه به نتایج حاصل از  شود.در ناحیه رد قرار گیرد فرض صفر رد می tنحوه داوری به این صورت است که اگر مقدار 

 tمقادیر سطح معناداری ازآنجاکه  ،هاو نیز احتمال مربوط به آن متغیرهای مستقل و ضریب ثابتبرای متغیرهای  شدههای محاسبه t مقادیر

، این دو متغیریب رگرسیون ا؛ بنابراین آزمون تساوی ضرباشددرصد می 0.03کمتر از  ضریب ثابتکیفیت اطلاعات مالی و  برای متغیرهای

متغیرهای کیفیت  نی، بنابراباشندمعنادار می 33۵با سطح اطمینان  مذکوردهد متغیرهای نشان می این مسئله که شودرد میبرابر صفر 

برآمده  مدل باشند.معنادار نمی 33۵و سایر متغیرها با سطح اطمینان مانند باقی می رگرسیون خطی مدلاطلاعات مالی و ضریب ثابت در 

 باشد:برای فرضیه اصلی به شکل زیر می

LNLiq=4/755766+6/601420RLV 

 مدلمناسب  دهندگی دهنده توان توضیحنشان (233/0) شده مدلتعدیل تعیین ضریب مقدار (،2)آمده از جدول دستو نیز طبق نتایج به

 رگرسیون Fمقدار آماره  شود،از تغییرات نقدینگی توسط مدل تبیین می 10۵معنا که حدود  نیباشد. بدمی وابسته متغیر تشریح منظوربه

 زیرا دارد ی مذکورهامدل دهندگی توضیح از توان حکایت ( نتایج032/0)Fی احتمال مربوط به آمارهباشد که با توجه بهمی 31/3برابر 

داری دارای معنی 33۵رگرسیون در سطح اطمینان  یهامدلبنابراین باشد؛ معنادار می درصد 0.03 خطای سطح در محاسباتی Fمقادیر 

 ندارد وجود خودهمبستگی مدل، اخلال اجزا بین که است مطلب این مؤید واتسون -دوربین آماره مقادیر باشد. همچنین ملاحظهکلی می

 هارکتو نقدینگی شگزارشگری مالی عنوان یکی از فاکتورهای مالکیت نهادی بهبنابراین بین باشند؛ می 3/2تا  3/3در فاصله  مقادیر این زیرا

 گیرد.و فرضیه فرعی اول موردپذیرش قرار می معناداری وجود دارد مستقیم و ی خطیرابطه

 دومآزمون فرضيه فرعی 

 "دارد.رابطه وجود قابلیت اتکا بودن گزارشگری مالی و نقدینگی بین "

 وجود نداردقابلیت اتکا بودن گزارشگری مالی و نقدینگی همبستگی معناداری بین 
 وجود دارد.قابلیت اتکا بودن گزارشگری مالی و نقدینگی همبستگی معناداری بین 

تعداد 

 مشاهدات

F آماره   

 

)F احتمال)  

 

-دوربين

 واتسن

R2 

شدهتعدیل  

 احتمال

 
t ضریب آماره 

 علامت

 اختصاري
 متغير

283 
3/313126 

0/032111 
3/103622 0/233033 

0/0000 12/28333 8/133100 β0 ضریب ثابت 

 مربوط بودن  0/023822 1/160802 0/0002

 قابلیت اتکا بودن  0/000322 0/016812 0/3133
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 شود:های آماری ذیل نمایش داده میو با جدول

 

های مربوط به رگرسیون خطی بررسی گردید و نتایج حاکی از امکان استفاده فرضهای پیشین کلیه پیشبا توجه به قسمت

های رگرسیون خطی باشد، لذا در ادامه این فصل به تحلیل روابط بین متغیرها با استفاده از مدلاز رگرسیون خطی می

 پرداخته شده است.

 راي رابطه بين ساختار مالکيت و نقد شوندگی سهام در مرحله رشدرگرسيونی ب برآورد(: 0جدول )

 

برای برآورد پارامترهای  گیرد.قرار می ، مورد آزمونودنتیاست t و ضریب ثابت با استفاده از آزمون معنادار بودن ضرایب مربوط به متغیر مستقل

 مدل )شیب و عرض از مبدأ( فرض صفر و فرض مقابل به شرح زیر است.
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و طبق ( 3جدول )با توجه به نتایج حاصل از  شود.در ناحیه رد قرار گیرد فرض صفر رد می tنحوه داوری به این صورت است که اگر مقدار 

 tمقادیر سطح معناداری ازآنجاکه  ،هاو نیز احتمال مربوط به آن متغیرهای مستقل و ضریب ثابتبرای متغیرهای  شدههای محاسبه t مقادیر

 ،این متغیرهایب رگرسیون ا؛ بنابراین آزمون تساوی ضرباشددرصد می 0.03بیشتر از  ضریب ثابتی کیفیت اطلاعات مالی و متغیرهاکلیه برای 

آمده دستنیز طبق نتایج به و باشندمعنادار نمی 33۵با سطح اطمینان  مذکوردهد متغیرهای نشان می این مسئله که شودتأیید میبرابر صفر 

 تشریح منظوربه مدلبسیار پایین  دهندگی دهنده توان توضیحنشان (002/0) شده مدلتعدیل تعیین ضریب مقدار (،8-30)از جدول 

 202/0برابر  رگرسیون Fمقدار آماره  شود،از تغییرات نقدینگی توسط مدل تبیین می 002۵حدود  معنا که تنها نیباشد. بدمی وابسته متغیر

 Fمقادیر  زیرا دارد ی مذکورهامدل دهندگی توضیح توانعدم از  حکایت ( نتایج230/0)Fی احتمال مربوط به آمارهباشد که با توجه بهمی

داری کلی دارای معنی 33۵رگرسیون در سطح اطمینان  یهامدلبنابراین باشد؛ مینمعنادار  درصد 0.03 خطای سطح در محاسباتی

 ندارد وجود خودهمبستگی مدل، اخلال اجزا بین که است مطلب این مؤید واتسون -دوربین آماره مقادیر باشد. همچنین ملاحظهمین

ناداری مع و ی خطیرابطه هاشرکتقابلیت اتکا بودن اطلاعات مالی و نقدینگی بنابراین بین باشند؛ می 3/2تا  3/3در فاصله  مقادیر این زیرا

 گیرد.و فرضیه فرعی دوم موردپذیرش قرار نمی داردنوجود 

  

تعداد 

 مشاهدات

F آماره   

 

)F احتمال)  

 

واتسن-دوربين  
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