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 چکيذٌ
اثعاضٞبی ٔٛرس نطفٝ رٛیی ٔبِیبتی اؾت وٝ تٛؾظ قطوت ٞب زض ضاؾتبی ٞسف  ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیبتی یىی اظ

 ٞبیضیعیثط٘بٔٝ ؾجت ثٝ وٝ زاضز احتٕبَ ٚرٛز ایٗ ٕٞٛاضٜ حساوخطؾبظی حطٚت ؾٟبٔساضاٖ ثىبض ٔی ضٚز. اظ ایٗ ضٚ،

 قٛز،ٔی ا٘زبْ ٔبِیبتی ٔأٔٛضاٖ تٛؾظ قسٖ وكف اظ ٔٙظٛض رٌّٛیطی ثٝ حمبیك وطزٖ پٟٙبٖ رٟت زض وٝ ٔبِیبتی

پػٚٞف حبضط ثطضؾی  ٚ قفبفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی قطوت وبٞف یبثس. ٞسف قطوت افعایف ٔبِی ٞبی فؼبِیت اثٟبْ

ضیعی ٔبِیبتی زض قطوت ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت. ضاثغٝ ثیٗ قفبفیت قطوتی ٚ ثط٘بٔٝ

 1389 ؾبَ اظ ؾبِٝ 5 زٚضٜ زض عی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ تٟطاٖقطوت  108 تؼساز پػٚٞف اٞساف ثٝ زؾتیبثی ثطای

 لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز چٙس چٙسٌب٘ٝ ضٌطؾیٖٛ ٞبیٔسَ پػٚٞف ایٗ زض ٌطفت. لطاض تحّیُ آٔبضی ٔٛضز ا٘تربة 1394ٚ تب

طخ ٔٛحط آٖ قفبفیت قطوتی ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیط ٔؿتمُ ٚ ٔؼیبضٞبی ثیبٍ٘ط ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیبتی قبُٔ ٘ زض وٝ اؾت ٌطفتٝ

 پػٚٞفٔبِیبتی ٚ تفبٚت ٔبِیبت اثطاظی ٚ ٔبِیبت تكریهی ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیطٞبی ٚاثؿتٝ زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. 

وٝ زض آٖ ثطای  ٕٞجؿتٍی اؾت -تٛنیفیرعٚ تحمیمبت ، ٔبٞیت ٚ ضٚـ ارطااظ ٘ظط ٞسف، وبضثطزی ٚ اظ ٘ظط  حبضط

قسٜ اؾتفبزٜ  Eviews ی٘طْ افعاض آٔبض ٚ زازٜ ٞبی پبُ٘ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ چٙس ٌب٘ٝ ٔجتٙی ثطتأییس یب ضز فطضیبت اظ 

قٛز ٌیطی ٔیٞبی تحمیك ٘كبٖ زاز وٝ ثیٗ قفبفیت قطوتی وٝ ثط حؿت قفبفیت ؾٛز حؿبثساضی ا٘ساظٜیبفتٝ .اؾت

 ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی ٚ ٕٞچٙیٗ تفبٚت ٔبِیبت اثطاظی ٚ ٔبِیبت تكریهی ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٔٙفی ٚرٛز زاضز.

 
 

ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیبتی، قفبفیت قطوتی، ٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی، تفبٚت ٔبِیبت  :يذيکل ياطگان

 اثطاظی ٚ ٔبِیبت تكریهی.
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 ممذمٍ
 اظ اؾتفبزٜ ثب زاضاٖ ؾٟبْ ٚ اؾت زاضاٖ ؾٟبْ وطزٖ حطٚت حساوخط قطوت، زض زاضاٖ ؾٟبْ ٕ٘بیٙسٌبٖ ٚ ٔسیطاٖ انّی اٞساف اظ یىی

 انّی ٞبیاٍ٘یعٜ اظ یىی وٝ زاقت ا٘تظبض تٛأٖی ثٙبثطایٗ، ٞؿتٙس، ٔسیطاٖ ثط ٘ظبضت ٔٛضٛع ٚ ایٗ تحمك ز٘جبَ ثٝ ٔرتّفی ؾبظٚوبضٞبی

 ثبظزاض٘سٞبی ػبُٔ ٘یع ٔبِی ٌعاضقٍطی ثبقس. ٍ٘طا٘یٟبی زاضاٖ ؾٟبْ حطٚت حساوخطؾبظی ٞسف تحمك ٔسیطاٖ، تٛؾظ ٔبِیبت اظ پطزاذت ارتٙبة

وٝ  زِیُ ایٗ ثٝ اؾت، تضبز زض ٔبِیبت وطزٖ حسالُ اٍ٘یعٜ ثب اغّت ٔبِی ٌعاضقٍطی ٞبیقٛز. اٍ٘یعٜ ٔی ٔحؿٛة ٔبِیبتی ضیعیثط٘بٔٝ ثطای

  .]1[ زٞس ٔی ٘تیزٝ ضا وٕتطی حؿبثساضی ؾٛز غبِجبً ٔبِیبت، ٔكَٕٛ ؾٛز زض وبٞف

 وٝ تضبز ٔٙبفؼی ٌطفتٗ ٘ظط زض ثب ػٙٛاٖ یىی اظ ضٚیٝ ٞبی ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیبتیٔبِیبت ثٝ  پطزاذت اظ ارتٙبة ضفتبض (،2006) زاضٔبپبلا ٚ زؾبی

 وٝ وطز٘س ثیبٖ ٔحممبٖ ایٗ زاز٘س. لطاض ثطضؾی قٛز، ٔٛضز ٔی ایزبز ٔبِیبت پطزاذت اظ ارتٙبة اؾتطاتػی ٚ وٙتطَ ٚ ٔبِىیت رسایی ٘تیزٝ زض

وطزٖ  پٟٙبٖ عطیك اظ ٔبِیبت ٔیعاٖ وبٞف ٞسف ثب ایٙىبض وٝ اؾت حمبیك وطزٖ پٟٙبٖ ٔبِیبت ٔؿتّعْ پطزاذت اظ ارتٙبة ٞبیاؾتطاتػی

 اظ ضا ٔٙبفغ زٞس ٔی اربظٜ ٔسیطاٖ ثٝ زاضز ٚ قطوت اعلاػبتی ٔحیظ ثط ٔؼىٛؾی احط ٘تیزٝ، زض پصیطز.ٔی نٛضت ٔبِیبتی ٕٔیعاٖ اظ حمبیك

 ٔسیطاٖ تٛؾظ ٔٙبفغ وطزٖ ٔٙحطف ثب ٔىّٕی ضاثغٝ ٔبِیبتی رؿٛضا٘ٝ اؾتطاتػی آ٘زب وٝ اظ وطز٘س: ٔغطح ضا پطؾف ایٗ ٚ وٙٙس ذبضد قطوت

 وكف اظ رٌّٛیطی ٔٙظٛض ثٝ حمبیك وطزٖ پٟٙبٖ ٔبِیبتی، رؿٛضا٘ٝ ٞبیضٚیٝ وٝ ٔیعا٘ی ایزبز ٔیىٙس؟ ثٝ قطوت ثطای ضا ٔٙبفغ ذبِهی زاضز،

 .]2[ زٞس افعایف ضا قطوت اثٟبْ تٛا٘س ٔی ٌیطز،ٔی زضثط ضا ٔبِیبتی ٔأٔٛضاٖ قسٖ تٛؾظ

 ٚ حمبیك وطزٖ ؾجت پٟٙبٖ ٔبِیبتی رؿٛضا٘ٝ ٞبیضٚیٝ ٌصاض٘س.ٔی تأحیط قطوت قفبفیت ٔیعاٖ ثط افكب ؾیبؾت ٚ ٌعاضقٍطی ٔبِی ویفیت 

 اظ ارتٙبة ٞبیفؼبِیت قٛ٘س.ٔی افكب وطزٖ ٔحسٚز عطیك اظ ٌصاضاٖ ذبضریؾطٔبیٝ ٚ قطوت ٔسیطاٖ ثیٗ اعلاػبتی تمبضٖ ػسْ افعایف ٔٛرت

 اقربل ثب ؾٛز، ٔؼبٔلات زؾتىبضی قبُٔ اثعاضٞب ایٗ وٝ آٚضز فطاٞٓ ٔسیطیتی عّجب٘ٝفطنت ضفتبض ثطای تٛا٘س اثعاضٞبیی ٔی ٔبِیبت پطزاذت

 ٚ اعلاػبتی ٔحیظ ثط ٔٙفی آحبض ٔبِیبتی فطاض وٝ ( زضیبفتٙس2010ٕٞىبضاٖ) ٚ ویٓ .]3[ اؾت ٔٙبثغ وطزٖ ٔٙحطف ٞبیفؼبِیت ؾبیط ٚ ٚاثؿتٝ

 ضا ػّٕىطزی قطوت ٔؼیبضٞبی ذٛز قرهی ٔٙبفغ ثٝ زؾتیبثی ضاؾتبی زض تب زٞس ٔی أىبٖ ٔسیطاٖ ثٝ ایٗ ٔٛضٛع زاضز. قطوت ٌعاضقٍطی

 وبٞف ضا قطوت ٔبِیبتی، قفبفیت رؿٛضا٘ٝ ٞبیضٚیٝ آیب وٝ پطزاذتٙس ٔٛضٛع ایٗ ثٝ (2012) ٕٞىبضاٖ ٚ وٙٙس. ثبلاوطیكٙبٖ وبضی زؾت

 ٞبی ثبقطوت زض ٔسیطاٖ ٕٞچٙیٗ زٞس. ٔی وبٞف ضا قطوت قفبفیت ٔبِیبتی رؿٛضا٘ٝ اؾتطاتػی زاز وٝ ٘كبٖ تحمیك ذیط. ٘تبیذ یب زٞس ٔی

 ثیبٖ (2001) اؾٕیس ٚ ثٛقٕٗ  زٞٙس. ٔبِیبتی وبٞف افكبی ؾغح زازٖ افعایف ثب ضا قفبفیت ٔؿأِٝ وٙٙسٔی تلاـ ٔبِیبتی رؿٛضا٘ٝ ٞبیضٚیٝ

 .]4[ وٙس تكسیس ضا زاضاٖ ؾٟبْ ٚ ٔسیطاٖ ثیٗ تضبزٞبی تٛا٘س ٔی ٔبِیبتی، فطاض فؼبِیت ٞبی اظ ٘بقی اثٟبْ وٝ وٙٙسٔی

 ٔبِی پیچیسٌی ظٔبٖ عٛض ٞٓ ثٝ حبَ، ایٗ ثب آٚضز. اضٔغبٖ ٔی ثٝ قطوت ثطای ٔبِیبتی رٛیینطفٝ ٔبِیبت، پطزاذت اظ ارتٙبة ٞبیضیعیثط٘بٔٝ

ٚ  ثؿتب٘ىبضاٖ ٌصاضاٖ،ؾطٔبیٝ )ٔب٘ٙس اظ قطوت ذبضد ٞبی ثرف ثب تٛاٖٕ٘ی وٝ ضؾسٔی ثٝ حسی ٚ زٞس ٔی افعایف ضا قطوت ؾبظٔب٘ی ٚ

 ٔكىلات افعایف زیٍط، ػجبضت یبثس. ثٝ ٔی ٔبِی افعایف قفبفیت ٌعاضقٍطی ٔكىلات نٛضت ثسیٗ ٚ وطز ثطلطاض اضتجبط زضؾتی ثٝ تحّیٍّطاٖ(

ٞبی ٞعیٙٝ اظ یىی قس. ذٛاٞس ...ٚ ٔسیطاٖ ثؿتب٘ىبضاٖ، زاضاٖ، ؾٟبْ ٌصاضاٖ،ؾطٔبیٝ ثیٗ تمبضٖ اعلاػبتی ػسْ آٔسٖ ٚرٛز ثٝ ثبػج قفبفیت

 قطوت ثط ضا ٞبٞعیٙٝ اظ ٞبیٔزٕٛع وٓ اؾت. قفبفیت قطوت ٔبِی ٌعاضقٍطی قفبفیت ضٚی ٞبثط٘بٔٝ ایٗ تأحیط ٔبِیبتی، ضیعیٟبیثط٘بٔٝ ثبِمٜٛ

 ٌصاضیؾطٔبیٝ ٚضیثٟطٜ وبٞف ٚ حبوٕیتی ٔكىلات تكسیس ثسٞی، ٚ ؾٟبْ عطیك اظ تٟیٝ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ضفتٗ ثبلا قبُٔ وٝ وٙسٔی تحٕیُ

  .]5[ اؾت

 ذٛاٞس ٔبِیبت زلیك ٔحبؾجٝ ثٝ ٔبِی ٔٙبؾت ٌعاضقٍطی قفبفیت ٚ ٔبِی، ٌعاضقٍطی قفبفیت ثٟجٛز ثٝ ٔٙزط ٔٙبؾت ٔبِیبتی ٞبی ؾیبؾت

 ٌصاضاٖ، ؾطٔبیٝ قبُٔ ؾبظٔب٘ی ثطٖٚ وٙٙسٌبٖاؾتفبزٜ  شائمٝ ٚ ػلایك ٔبِی ٌعاضقٍطی زضذهٛل قسٜ ا٘زبْ ٞبی پػٚٞف اوخط ا٘زبٔیس. زض

 ٞبی ٌطٜٚ ٟٕٔتطیٗ اظ یىی ػٙٛاٖ ثٝ زِٚت پطإٞیت ٘مف ثٝ وٝ حبِی زض .ٌیطزٔی وبض لطاض اؾبؼ ...ٚ زا٘كٍبٞیبٖ ٚ حؿبثطؾبٖ ٔسیطاٖ،

 ٕٔیع لجَٛ لبثُ حؿبثساضی ؾٛز اظ عطیك ثٍٙبٜ ٔٙبفغ اظ زِٚت ؾٟٓ ٔبِی ٌعاضقٍطی زض .قٛز ٔی یبز وٕتط ٔبِی ٌعاضقٍطی شیٙفغ ٕٞیكٍی

 ٌعاضقٍطی حؿبثساضی ؾٛز ثط تأییسی ٟٔط تٛا٘س ٔی غیطٔؿتمیٓ ثغٛض فطآیٙس ایٗ زض ٚالغ .قٛز ٔی ٔحبؾجٝ تؼسیلات ثطذی ٕٞطاٜ ثٝ ٔبِیبتی

قٛز. ثب ػٙبیت  ٔی یسٜثرك ٔبِی ٞبی ثٝ ٌعاضـ ای ٚیػٜ اػتجبض عجیؼتبً ٔبِیبتی، ٔطارغ تٛؾظ ٔبِی ٌعاضـ پصیطـ زضنٛضت یؼٙی ٔبِی ثبقس؛
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ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  ثٝ ایٗ تٛضیحبت، ؾؤاَ انّی ٔغطح زض ایٗ تحمیك آٖ اؾت وٝ آیب ثیٗ قفبفیت قطوتی زض قطوت

 تٛا٘س ثب ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیبتی آٖ ٞب ضاثغٝ ٔؼٙی زاضی ٚرٛز زاضز؟ تٟطاٖ ٔی

 مباوی وظشي
 سیضي مالياتی ي بشوامٍ ماليات

ٌیطز ٚ افعٖٚ ثط ٚیػٌی ارجبضی  ٞب ٚ ٔٛؾؿبت ثط عجك لبٖ٘ٛ ثطای تأٔیٗ ٔربضد ػٕٛٔی ٔی ٔبِیبت ٔجّغی اؾت وٝ زِٚت اظ اقربل، قطوت

ی   ثٛزٖ، زاضای ذهٛنیت یه عطفٝ ثٛزٖ ٚ ػسْ تٙبؾت ٔیبٖ ٔیعاٖ ٔبِیبت ٚ اضظـ ذسٔبت ػٕٛٔی اؾت. ٔبِیبت ثٝ ػٙٛاٖ یه ٞعیٙٝ

)٘ٛضی ذب٘یٛضزی،  .]6[ ٝ قٟطٚ٘ساٖ یه ربٔؼٝ زض لجبَ اؾتفبزٜ اظ أىب٘بت ٚ ذسٔبت ػٕٛٔی ثبیس پطزاذت وٙٙسقٛز و  ارتٕبػی تّمی ٔی

تٛا٘س ٔؿتمیٓ یب  ٌیطز. ایٗ پطزاذت ٔی  تٛاٖ ٘ٛػی پطزاذت ارجبضی ثٝ زِٚت تّمی وطز وٝ اظ ؾٛی قٟطٚ٘ساٖ نٛضت ٔی ضا ٔی ٔبِیبت (.1381

ٔؿتمیٓ ثبقس ٚ افطاز حمیمی ٚ حمٛلی ضا زض ثطٌیطز. ٔبِیبت ٔؿتمیٓ ٕٔىٗ اؾت ثٝ نٛضت ٔجّغی حبثت زضیبفت قٛز یب ثٝ زضآٔس، حطٚت ٚ  غیط

پطزاظی قٟطٚ٘ساٖ اؾت، تؼّك ٌیطز. اظ ؾٛی زیٍط ٔبِیبت غیطٔؿتمیٓ، اظ ٔحُ ٔؼبٔلات یب ا٘ٛاع  وٝ ٌٛیبی تٛاٖ ٔبِیبتزیٍط ٔٙبثؼی 

تطیٗ قىُ  ٌطزز. ٔبِیبت ثط زضآٔس ٟٔٓ ٞبی ٔكٟٛز ٚ ٘بٔكٟٛز، ٚ نطف ٘ظط اظ ٚضؼیت عطفیٗ ٔؼبّٔٝ یب نبحجبٖ زاضایی ػبیس ٔی  زاضایی

  .]7[ ضٚز ٔؿتمیٓ ثكٕبض ٔی تطیٗ قىُ ٔبِیبت غیط طٚـ ػٕسٜٔبِیبت ٔؿتمیٓ، ٚ ٔبِیبت ثط ف

ٞبی ٔؤحط ثٝ ػٙٛاٖ قىبف ٔبِیبتی تؼطیف  اِتفبٚت آ٘چٝ وٝ ثبیس ثطاؾبؼ لٛا٘یٗ ٔبِیبتی پطزاذت قٛز ثب پطزاذت زض ازثیبت ٔبِیبت، ٔبثٝ

ثبقس، ظیطا ثٝ فطو آ٘ىٝ زؾتٍبٜ   وطز ٕ٘ی  ثبیؿت اذص ٔی  قٛز. اِجتٝ قىبف ٔبِیبتی زلیمبً ثطاثط ٔبِیبتی وٝ زؾتٍبٜ ارطایی ٔبِیبت ٔی  ٔی

ٞب، تغییط تهٕیٓ افطاز ثطای ػطضٝ وبض ٚ تغییط زضآٔسٞب ٚ  ارطایی ػّٕىطزی وبٔلاً وبضا زاقتٝ ثبقس، ٔؿبئّی چٖٛ ٚضقىؿتٍی ثطذی قطوت

ثٝ عٛض وّی، قىبف ٔبِیبتی ثٝ ٚاؾغٝ فطاض ٚ ارتٙبة اظ آیس.   زٞس ٚ زض ٘تیزٝ قىبف ٔبِیبتی ثٝ ٚرٛز ٔی  ٞب، پبیٝ ٔبِیبتی ضا تغییط ٔی لیٕت

  .]8[ زٞس  ٔبِیبت ضخ ٔی

قٛز. پطٞیع اظ   پطٞیع اظ پطزاذت ٔبِیبت وٝ السأی رٟت وبٞف ٔیعاٖ ٔبِیبت ٔتؼّمٝ ٚ اظ ایٙطٚ افعایف زض آٔس پؽ اظ وؿط ٔبِیبت تّمی ٔی

قٛز تب یه  زٞٙسٌبٖ ایٗ أىبٖ زازٜ ٔی ٛضٞب ٔب٘ٙس ایبلات ٔتحس أطیىب، ثٝ ٔبِیبتقٛز. زض قٕبضی اظ وك ٔبِیبت السأی وبٔلا لب٘ٛ٘ی تّمی ٔی

تٛا٘ٙس، ثبثت ضٞٗ ذب٘ٝ ذٛز  ضقتٝ تؼسیلات، ترفیفبت ٚ ٔب٘ٙس آٟ٘ب ضا زض زضآٔس ٔكَٕٛ ذٛز اػلاْ وٙٙس. ثٝ ػٙٛاٖ ٔخبَ نبحجبٖ ذب٘ٝ ٔی

تٛا٘ٙس اػلاْ وٙٙس وٝ ثبثت ٞعیٙٝ فطظ٘ساٖ ذٛز ٚاْ  یب پسضاٖ ٚ ٔبزضاٖ ٔیٔتمبضی وبٞف ثٟطٜ ٔطثٛط اظ زضآٔس ٔكَٕٛ ٔبِیبت ذٛز قٛ٘س، 

ٞب ٚ ٞعاضاٖ ضاٜ زیٍط حبنُ أتیبظ ذبنی اؾت وٝ ٚضغ  ا٘س ٚ ٞعیٙٝ ثٟطٜ ٚاْ ضا اظ زضآٔس ٔكَٕٛ ٔبِیبت ذٛز وؿط ٕ٘بیٙس. ایٗ ضاٜ ٌطفتٝ

ٞبی ٔبِیبتی اٍ٘بقت وٝ ثب ٞسف تٛؾؼٝ  تٛاٖ زض حمیمت ٔكٛق ا ٔیٞب ض ٌیطز. ایٗ ضاٜ وٙٙسٜ ٔبِیبت ثطای فطز ٚ ٌطٜٚ ذبنی زض ٘ظط ٔی

 ٞبی ارتٕبػی زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ثبضظتطیٗ ٚیػٌی ایٗ ٔمِٛٝ، ٕٞبٖ لب٘ٛ٘ی ثٛز٘ف اؾت ٞبی التهبزی یب ٌطٜٚ ٞبی ثطذی حٛظٜ فؼبِیت

]7[. 

ض ثٛزرٝ ؾبِیب٘ٝ چٙساٖ ٔٛضز تٛرٝ لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت. ٘مف ٚ ٞب ثٝ ٚیػٜ ز زض ایطاٖ ثٝ زلایُ التهبزی، فطٍٞٙی ٚ ؾیبؾی احطثركی ٔبِیبت

ؾبظ  ٞبی ربضی زِٚت ٔٛرت قسٜ اؾت وٝ ٞٓ ثٛزرٝ زِٚت ثٝ زضآٔسٞبی ٘فتی ٔتىی قٛز ٚ ٞٓ ظٔیٙٝ تأحیط زضآٔسٞبی ٘فتی زض تأٔیٗ ٞعیٙٝ

تطیٗ ٔكىلات زض ایٗ ضاؾتب  حطْٚ وٙس. اظ ٟٔٓٞبی ربضی قٛز ٚ التهبز وكٛض ضا اظ تىیٝ ثٝ زضآٔسٞبی حبثت ٚ لبثُ اعٕیٙبٖ ٔ ضقس ٞعیٙٝ

 تٛاٖ ثٝ ٔٛاضز ظیط اقبضٜ وطز:  ٔی

ٞبی  ٞبی ٚنَٛ، ؾٟٓ ا٘سن قطوت  ٘بٕٞؿٛ ثٛزٖ لٛا٘یٗ ٔبِی ٚ ٔبِیبتی، اضتجبط ٔؿتمیٓ ٔؤزی ٚ ٔأٔٛض ٔبِیبتی، فطاض ٔبِیبتی، ثبلا ثٛزٖ ٞعیٙٝ

بِیبت ثطای وٙتطَ التهبزی، ؾٟٓ ا٘سن زضآٔس ٔبِیبتی اظ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚ غیطزِٚتی زض زضآٔسٞبی ٔبِیبتی، ػسْ اؾتفبزٜ اظ اٞطْ ٔ

  .]9[ ٞعیٙٝ زِٚت

ٞبی ٔبِی ٚ ٔبِیبتی اظ  ٕ٘بیٙس. ؾیبؾت ٞبی ٔتفبٚتی الساْ ثٝ زضیبفت ٔبِیبت ٔی ٞب ثطای تبٔیٗ ٔربضد ٔبِی ذٛز ثب تٛرٝ ثٝ ؾیبؾت زِٚت

ٞبی ٔرتّف ٘ٝ تٟٙب ثٝ تأٔیٗ ٔٙبثغ ٔبِی زِٚت ثّىٝ ثٝ ضقس ٚ تٛؾؼٝ التهبزی وٕه  ثرفٞبی التهبزی زض  عطیك تهحیح ٚ تخجیت فؼبِیت

ای ثطای افعایف تحطن، پٛیبیی التهبزی ٚ حطوت ثٝ ؾٕت تٛؾؼٝ  تٛاٖ ٚؾیّٝ  ٞبی ٔبِیبتی ضا ٔی وٙس. ثٙبثطایٗ اػٕبَ نحیح ؾیبؾت ٔی

ٞبی ٔرتّف ٚ ػسْ تبٔیٗ ٔٙبثغ ٔبِی  ٞبی ٘بنحیح ٔبِیبتی، ٔٛرت ضؼف ثرف ارتٕبػی تّمی وطز. اظ ؾٛی زیٍط ارطای ؾیبؾت –التهبزی

اِتفبٚت آ٘چٝ وٝ ثبیس ثطاؾبؼ  زض ازثیبت ٔبِیبت، ٔبثٝ .]10[ قٛز  زِٚت اظ ایٗ ضٚـ ٚ وٙس قسٖ حطوت تٛؾؼٝ التهبزی ٚ ارتٕبػی ٔی
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قٛز. ثٝ عٛض وّی، قىبف ٔبِیبتی ثٝ ٚاؾغٝ فطاض ٚ  ٞبی ا٘زبْ قسٜ ثٝ ػٙٛاٖ قىبف ٔبِیبتی تؼطیف ٔی ب پطزاذتلٛا٘یٗ ٔبِیبتی پطزاذت قٛز ث

   .]8[ زٞس  ارتٙبة اظ ٔبِیبت ضخ ٔی

ؾت وٝ ػجبضت اؾت اظ ذٛززاضی اظ پطزاذت ٔبِیبت. یه فطز ٕٔىٗ اؾت تٕبْ یب ثركی اظ زضآٔس ذٛز ضا اػلاْ ٘ىٙس، ٕٔىٗ ا 1فطاض اظ ٔبِیبت

آیس، اػلاْ ٘ىٙس. یب ٕٔىٗ اؾت  ٞبی غیطلب٘ٛ٘ی ٔب٘ٙس لٕبض یب فطٚـ وبلاٞبی زظزی قسٜ ٚ ٔب٘ٙس آٟ٘ب ثسؾت ٔی زضآٔس ذٛز ضا وٝ اظ فؼبِیت

زض تٛا٘س ضیكٝ   آٚضز ضا ٌعاضـ ٘سٞس. ثٝ ایٗ تطتیت فطاض ٔبِیبتی ثٝ ٔفْٟٛ غیطلب٘ٛ٘ی ثٛزٖ آٖ ٔی  ا٘ؼبْ یب پِٛی وٝ ثهٛضت لب٘ٛ٘ی ثسؾت ٔی

   .]7[ لب٘ٛ٘ی ؾطچكٕٝ ثٍیطز ٞبی لب٘ٛ٘ی زاقتٝ ثبقس ٚ یب اؾبؾبً اظ السأبت غیط التهبز ضؾٕی ٚ فؼبِیت

ٌیطز. زِٚت لٛاػس ثبظی ضا زض ٔزٕٛػٝ ٔٙبؾجبت التهبزی   فطاض ٔبِیبت یه تمّت اؾت وٝ ثغٛض ذبل ثط ضس اضٌبٖ التهبزی زِٚت نٛضت ٔی

وٙس، ٚ وٙتطَ ؾبظٚوبضٞبی لاظْ ثطای زضیبفت ٔبِیبت ٚ   ٞب ضا ٔكرم ٔی وٙس، ؾبذتبض ٚ ؾغح ٔبِیبت وٝ لطاض اؾت ثٝ ارطا زضآیس، تؼییٗ ٔی

وٙس. ذهّت زیٍط   ٌصاض، لطثب٘ی، ٚ حىٕیت ضا ثب یىسیٍط تطویت ٔی ٌیطز. زض ایٗ رب، زِٚت ٘مف لبٖ٘ٛ  ٘یع اػٕبَ رطایٓ ٔبِیبتی ضا زض زؾت ٔی

یط زض التهبز ظیطظٔیٙی )یؼٙی فطاضوٙٙسٌبٖ اظ ٔبِیبت، ثبظضؾبٖ، ٚ زِٚت( زاضز. آٌبٞی زِٚت اظ ضیكٝ زض ضاثغٝ ٔیبٖ ؾٝ ػٙهط انّی زضٌ

ٌیطی زاقتٝ  تٛا٘س ٘مكی حیبتی زض ؾبذتبض ٔبِیبت  ا٘ساظ فطاض اظ ٔبِیبت ٚ اعلاػبت ٘بلم آٖ اظ چٍٍٛ٘ی فؼبِیت فطاضیبٖ اظ ٔبِیبت، ٔی چكٓ

ٚ چٙس ٔٛضٛع ٔحٛضی زض ٔغبِؼبت التهبز ثرف ػٕٛٔی ٚرٛز زاضز. قىُ زلیك رطایٓ التهبزی  ای ثیٗ فطاض اظ ٔبِیبت،  ثبقس. ضاثغٝ ٚیػٜ

    .]11[ ٞبی زِٚتی، لبچبق وبلا زض ثبظاض ؾیبٜ( ثٝ ٘ٛع ربٔؼٝ، ؾبذتبض التهبزی ٚ ٘ظبْ لب٘ٛ٘ی ثؿتٍی زاضز  )ٔب٘ٙس فطاض اظ ٔبِیبت، رؼُ وٙتطَ

ثبقس یؼٙی ػّٕی اؾت اظ ؾٛی ٔٛزی ٔبِیبتی ٚ ٔكَٕٛ ٔبِیبت، ثطای ػسْ تٕىیٗ ٚ پطزاذت   ٘ی ٔیلب٘ٛ اذلالی ٚ غیط فطاض اظ ٔبِیبت ػّٕی غیط

وٙس اظ عطف زیٍط زض ارتٙبة  وٕتط اظ ٚالغ ٔبِیبت. زض ایٗ حبِت فطز آٖ ٔمساض اظ ؾٟٓ ٔبِیبتی زضآٔس ذٛز ضا ثٝ عٛض ٚالغ پطزاذت ٕ٘ی

    .]12[ ظ٘س، تب ٔیعاٖ ٔبِیبت ذٛز ضا وبٞف زٞس  ا٘زبْ ػّٕی ثسٖٚ ٘مم لب٘ٛ٘ی زؾت ٔیٔبِیبتی فطز ٔكَٕٛ اظ عطیمی نحیح ٚ ٔجتىطا٘ٝ، ثٝ 

ٞبی زضؾت ضا  ضیعی قٛز ٚ زض ٘تیزٝ ثؿیبضی اظ ثط٘بٔٝ ثیٙی قسٜ ٔی فطاض ٔبِیبتی ٔٛرت تحمك ٘یبفتٗ زضآٔسٞبی ٔبِیبتی ثبِمٜٛ ٚ ثؼضبً پیف

ٔطزاٖ  ٕ٘بیس. ثٙبثطایٗ، زِٚت  ٞب ٚ ثٛزرٝ ثٙسی ضٚثطٚ ٔی ضیعی تغییطات ٘بذٛاؾتٝ زض ثط٘بٔٝٞبی ٔرتّف ثب ٔكىُ وٕجٛز ٔٙبثغ ٔبِی،   زض حٛظٜ

ا٘س تب ثتٛا٘ٙس ثب قٙبؾبیی  ٞبی آٖ، ٕٞٛاضٜ ؾؼی ثط ایزبز ٘ظبْ ٔبِیبتی ٔسٖٚ زاقتٝ ٞبی ٘بقی اظ فطاض ٔبِیبتی ٚ ضٚیٝ آٌبٜ اظ تجؼبت ٚ ٚالؼیت

   .]13[ بِیبتی ضا وبٞف زٞٙسٔٙبثغ زضآٔس ٚ ارطای ٔمطضات، فطاضٞبی ٔ

ٞبی ٔتفبٚت ٚرٛز زاضز.   ای اؾت وٝ زض چبضچٛة ٞط ٘ظبْ ٔبِیبتی، زض ٞط ربٔؼٝ یب ٞط ٘ظبْ التهبزی ثب زضرٝ  پسیسٜ فطاض ٔبِیبتی، پسیسٜ

آٖ، فطًٞٙ، ٔصٞت، قست ٚ ضؼف قیٛع ایٗ پسیسٜ ثٝ ػٛأُ ٔتؼسزی ٔب٘ٙس: ٘ٛع ٔبِیبت، ٔبٞیت، احطات ٚ پیبٔسٞبی التهبزی ٚ ارتٕبػی 

٘ظبْ اضظقی ٚ ٞٙزبضٞبی ارتٕبػی غبِت ثط ربٔؼٝ، ػٛأُ التهبزی، ٞعیٙٝ تٕىیٗ ٔبِیبتی ٚ تٛاٖ ؾبظٔبٖ ٔبِیبتی زض وكف ایٗ پسیسٜ ٚ 

   .]8[ ثطذٛضز ثب آٖ، ثؿتٍی زاضز

 شفافيت 

 ایٗ ثب ضاثغٝ زض ِٚی زاضز، وبضثطز فطاٚا٘ی حؿبثساضی اؾتب٘ساضزٞبی زض ٘یع ٚ ٔبِی اعلاػبت افكبی ٞبی ؾیؿتٓ زض "قفبفیت"ٚاغٜ ایٙىٝ ٚرٛز ثب

 ثٝ ؛اؾت ٌطفتٝ نٛضت قفبفیت اظ فطاٚا٘ی تؼبضیف تبوٖٙٛ٘ساضز.  ٚرٛز ثبقٙس، زاقتٝ ٘ظط اتفبق آٖ ٔٛضز زض ٍٕٞبٖ وٝ ٔكتطوی تؼطیف ٚاغٜ

 "آؾبٖ زضن لبثّیت ٚ نسالت ٔٛؾؿبت، فؼبِیت ثٛزٖ آقىبض ٔٛؾؿبت، ثٛزٖ ثبظ "ػٙٛاٖ قفبفیت ثٝ ٚثؿتط ِغبت فطًٞٙ زض ٕ٘ٛ٘ٝ ػٙٛاٖ

 ثی ٚ نطیح ٚ فٟٕیسٖ ضاحت ؾبزٜ ثٛزٖ، ٚ نبف ثٛزٖ، ضٚقٗ ذیّیُ: لجی اظ تؼبضیفی ِغبت فطًٞٙ ؾبیط زض ایٗ ثط ػلاٜٚ .اؾت تؼطیف قسٜ

 ٚ قطوت، زاذُ ػّٕیبت ثٝ آؾبٖ زؾتطؾی ٔٛؾؿبت، ٌكٛزٌی یب ثٛزٖ ثبظ ٔٙظٛض اظ تؼبضیف ایٗ زض .اؾت قسٜ اضایٝ قفبفیت ثطای ثٛزٖ پطزٜ

  .]1[ اؾت اعلاػبت ٚضٛح ثٛزٖ ٔٛؾؿبت، آقىبض اظ ٔٙظٛض

قٛز. ثطذی آٖ ضا ثٝ ػٙٛاٖ اللاْ افكبء قسٜ زض ٌعاضـ قفبفیت قطوتی، انغلاحی اؾت وٝ تٛؾظ افطاز ٔرتّف ثٝ عٛض ٔتفبٚتی تفؿیط ٔی

٘یع ثط ایٗ ثبٚض٘س وٝ قفبفیت ثٝ ٔؼٙبی تٛظیغ اعلاػبت اظ وب٘بِی ثٝ غیط اظ نٛضت ٞبی ٔبِی ٚ یب ػسٜ ای  .]14[ وٙٙسفؼبِیت ؾبِیب٘ٝ تؼجیط ٔی

 ؛ أب ثطذی ٘یع ثط زیسٌبٜ ربٔغ ٔجتٙی ثط ٔحیظ اعلاػبتی قطوت تبویس ٔی وٙٙس]15[ ٌعاضـ فؼبِیت ؾبِیب٘ٝ ٔب٘ٙس وب٘بَ ٔغجٛػبت اؾت

]16[.   

 اتىب، ثب لبثُ ٔطثٛط، زؾتطؼ، زض ٌؿتطزٞبی عٛض ثٝ اعلاػبت وٝ زا٘سٔی ٚضؼیتی ضا قطوت قفبفیت اعلاػبت (2004)ٕٞىبضاٖ ٚ ثٛقٕٗ

 زؾتطؼ، زض ٌؿتطزٞبی عٛض ثٝ اعلاػبت وٝ تّمی ٔی وٙٙس ٚضؼیتی ثٝ ػٙٛاٖ ضا یقفبفیت قطوت. آ٘بٖ ثبقس ٔٛلٛع ثٝ ٚ ربٔغ ویفیت

                                                           
1
. Tax Evasion 

http://www.jmss.ir/


 187 -207، ل 1397 ثٟبض،  11ٔغبِؼبت ارتٕبػی، قٕبضٜ  ٔسیطیت ٚ زضپػٚٞف  ٔزّٝ ػّٕی
http://www.jmss.ir 

 

 افكبی وفبیت ٚ ثٛزٖ ٔٛلغ ثٝ قفبفیت ضا ،پٛضظ ا٘س اؾتب٘ساضز تؼطیف ز٘جبَ آوؿب ثٝ .ثبقس ٔٛلٛع ثٝ ٚ ربٔغ ویفیت اتىب، ثب لبثُ ٔطثٛط،

 ٚ ؾٛز ظٔبٖ ٞٓ تغییط ضا ؾٛز قفبفیت (2008)ٕٞىبضاٖ ٚ ثثبض .(2006آوؿٛ، ) .]17[ تفؿیط ٔی وٙس قطوت ػّٕیبتی ٚ ٔبِی وبضوطزٞبی

 اظ اؾت ػجبضت حٛظٜ  تزبضی زض قفبفیت تؼطیف ثٟتطیٗ( 2009)ٕٞىبضاٖ ٚ ثطاٖٚ ٘ظط وطزٜ ا٘س. اظ ؾٟبْ تؼطیف ثبظزٜ ثب ؾٛزآٚضی زض تغییط

 ثٝ ٕٞٝ ظٔب٘ی ٞط زض اعلاػبت وٙٙسٜ اؾتفبزٜ ثبٚض٘سوٝ ایٗ ثط قفبفیت ثبضٜضز (2009)ٕٞىبضاٖ ٚ ٘یّؿٗ ٕٞچٙیٗ. ویفیت ثب ٔبِی نٛضتٟبی

 .]18[ زٞس لطاض ثطضؾی ٔٛضز ضا ٔٛضٛػی ٞط تٛا٘س ٔی قفبف اعلاػبت اؾبؼ ثط اٚ ٚ اؾت ٚالف چیع

طح ثب ایٗ ٚرٛز، تؼبضیف ظیبزی اظ قفبفیت اضائٝ قسٜ اؾت وٝ ثؿتٝ ثٝ ایٗ وٝ ثطچٝ ٔفٟٛٔی اؾتٛاض ٞؿتٙس، ٔی تٛاٖ آٟ٘ب ضا زض ؾٝ ٌطٜٚ ثٝ ق

 ظیط، اظ یىسیٍط ٔتٕبیع ٕ٘ٛز:

افعایف رطیبٖ ثٝ ٔٛلغ ٚلبثُ اتىبی اعلاػبت "( قفبفیت ضا 1999ٚیف ٚا٘بث ٚوبفٕٗ ) تعاسیف مبتىی بش ري وفعان اطلاعات:-1

، تؼطیف وطزٜ ا٘س. ٕٞچٙیٗ، آ٘بٖ ٘جٛز قفبفیت ضا ثٝ ػٙٛاٖ "التهبزی، ارتٕبػی ٚؾیبؾی وٝ زض زؾتطؼ ٕٞٝ شی ٘فؼبٖ ٔطثٛط ثبقس 

ا٘ی ثبظاض زض وؿت اعٕیٙبٖ اظ وفبیت ٔطثٛط ثٛزٖ ٚویفیت اعلاػبت ٕٔب٘ؼت ػٕسی اظ زؾتطؾی ثٝ اعلاػبت، اضائٝ ٘بزضؾت اعلاػبت یب ٘بتٛ"

اضتجبط  "( زضٔٛضز قفبفیت، ٌؿتطزٜ تط اؾت ٚآٖ ضا ثٝ ػٙٛاٖ OECDتؼطیف وطزٜ ا٘س. زیسٌبٜ ؾبظٔبٖ ٕٞىبضی ٚتٛؾؼٝ التهبزی) "اضائٝ قسٜ

 .]11[ ثیبٖ ٔی وٙس "ٔتمبثُ ثیٗ قطوت ٞب ٚؾبیط ٌطٜٚ شی ٘فغ 

ٔغبثك ایٗ زیسٌبٜ، قفبفیت ثٝ ػٙٛاٖ زضرٝ ٌكٛزٌی ٚثبظ ثٛزٖ ٔٛؾؿبت ثیبٖ قسٜ اؾت. ثٝ ػجبضت  ش پاسخگًیی:تعاسیف مبتىی ب-2

زیٍط، قفبفیت ضا ٔی تٛاٖ ثٝ ػٙٛاٖ ٔیعاٖ ٘ظبضت ٚاضظیبثی اػٕبَ افطاز زاذُ قطوت )ٔب٘ٙس ٔسیطاٖ(، تٛؾظ افطاز ذبضد اظ قطوت )ٔب٘ٙس 

افكبی اعلاػبت تٛؾظ قطوت ٞب وٝ  "( اظ قفبفیت، پبؾرٍٛیی ثطرؿتٝ تط قسٜ ٚثٝ ػٙٛاٖ 2004ٗ )ؾٟبٔساضاٖ (ثیبٖ ٕ٘ٛز. زض تؼطیفی وٛٞ

تؼطیف ٌطزیسٜ اؾت. اظ زیسٌبٜ ٚی، قفبفیت اثعاضی ثطای تؿٟیُ فطایٙس اضظیبثی ػّٕىطز قطوت ٞب تّمی "ثطای اضظیبثی آٖ ٞب ٔطثٛط ٔی ثبقس 

ضظیبثی ػّٕىطز قطوت ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ایٗ اعلاػبت، زض تؼبضیف ٔصوٛض ثطرؿتٝ تط قسٜ ٔی قٛز. تبویس ثطحك زؾتطؾی ثٝ اعلاػبت ٚأىبٖ ا

اؾت. زض ٚالغ، قفبفیت اضتجبعی تٍٙبتًٙ ثب پبؾرٍٛیی زاضز ٚػّت تمبضب ثطای قفبفیت ایٗ اؾت وٝ ثبظاض قطوت ٞب ضا ثبثت ؾیبؾت ٞبی 

 .]5[ اتربش قسٜ ٚػّٕىطز آٟ٘ب، ٔؿئَٛ ٔی زا٘س

ؾبظٔبٖ تزبضت رٟب٘ی، اعٕیٙبٖ اظ زؾتطؾی ثٝ قفبفیت زض لطاض زازٞبی تزبضی با تاکيذ بشاجشاي لًاويه يممشسات:  تعشیف شفافيت-3

 ثیٗ إِّّی ضا ٔؿتّعْ ؾٝ قطط اؾبؾی ٔی زا٘س:

 اعلاػبت زضثبضٜ لٛا٘یٗ،ٔمطضات ٚؾبیط ضٚیٝ ٞب ثٝ عٛضػْٕٛ ٔٙتكط قسٜ ثبقس.-1

 مطضات ٔطثٛط ٚتغییطات زض آٟ٘ب ٔغّغ وطزٖ ٌطٟٚٞبی شیٙفغ اظ لٛا٘یٗ ٚٔ-2

 اعٕیٙبٖ اظ ایٗ وٝ لٛا٘یٗ ٚٔمطضات ثٝ نٛضت یىپبضچٝ،ثی عطفب٘ٝ ٚٔؼمَٛ ارطا ٔی قٛز.-3

« تٛا٘بیی ثطلطاضی اضتجبط ٚ ٚرٛز رطیبٖ اضؾبَ ٚزضیبفت اعلاػبت » ٚ « لبثّیت زؾتطؾی ثٝ اعلاػبت » ٚرٝ اقتطان ٕٞٝ تؼبضیف ٔصوٛض، 

ثٝ اعلاػبت اظ اثؼبز ٟٔٓ زؾتیبثی ثٝ قفبفیت ثٛزٜ ٚزض ٍٞٙبْ اضؾبَ اعلاػبت اظ عطیك ؾیؿتٓ حؿبثساضی،٘یبظ ثٝ  اؾت، ظیطا لبثّیت زؾتطؾی

  .]19[ قفبفیت تكسیس ٔی قٛز

 وطزٖ وٕی ٔفٟٛٔی ٘ظط اظ .اؾت ا٘ساظٜ ٌیطی قفبفیت زاضز، ٚرٛز قفبفیت ثٝ ٔطثٛط تزطثی تحمیمبت زض وٝ چبِكٟبیی ٟٕٔتطیٗ اظ یىی

 ٞبیتلاـ زض .اؾت اعلاػبت ویفیت ٚ ثٛزٖ ٔطثٛط اظ تبثؼی اعلاػبت زلت .قسٜ ؾٙزیس زضیبفت اعلاػبت زلت ثب ٔیتٛاٖ ضا قفبفیت ٔیعاٖ

 .]20[ اؾت قسٜ ؾٛز اؾتفبزٜ ؾبظی ٕٞٛاض یب ٔبِی ثحطاٖ ٔب٘ٙس ٔؼیبضٞبیی اظ قفبفیت ٌیطیا٘ساظٜ ثطای اذیط

ثطای ا٘ساظٜ ٌیطی قفبفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی ثٛزٜ ا٘س؛ ایٗ ٚالؼیت ضا زضیبفتٙس وٝ قفبفیت حزٓ ٚؾیؼی اظ تحمیمبت وٝ ثٝ ز٘جبَ ٔؼیبضی 

ٚیػٌی چٙس ثؼُسی ٔحیظ اعلاػبتی قطوت اؾت وٝ ثٝ نٛضت ٔؿتمیٓ لبثُ ا٘ساظٜ ٌیطی ٕ٘ی ثبقس ٚثٙبثطایٗ زض رؿتزٛی قبذم ٞبیی 

قسٜ اؾت وٝ قطوتی وٝ نٛضت ٞبی ٔبِی آٖ تٛؾظ یىی اظ ٔٛؾؿبت  ثٛز٘س تب ثب ؾبظٜ ٞبی تئٛضیه ٔطتجظ ثبقٙس. ثٙبثطایٗ ٌطچٝ پصیطفتٝ

ثعضي حؿبثطؾی ضؾیسٌی قٛز؛ اِعأب قفبف ٕ٘ی ثبقس أب ا٘تربة یه حؿبثطؼ ثب ویفیت، قبذهی رٟت تكریم قطوت ٞبیی اؾت وٝ 

یطی قفبفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی زض ؾغح ٔتؼٟس ثٝ اضائٝ اعلاػبت ٔبِی نبزلب٘ٝ ٚلبثُ فٟٓ ٔی ثبقٙس. زض حبِت ایسٜ آَ ثٝ ٔٙظٛض ا٘ساظٜ ٌ

یٝ قطوت،وفبیت، ویفیت ٚاػتجبض اعلاػبت اضائٝ قسٜ تٛؾظ قطوت ٞب ثبیس ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٌیطز. أب ثبتٛرٝ ثٝ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی ثیٗ تٟ

اعلاػبت حؿبثساضی،وبٞف وٙٙسٌبٖ اعلاػبت ٚاؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ،چٙیٗ أطی تمطیجب غیط ٕٔىٗ اؾت. زض حمیمت، یىی اظ ٟٔٓ تطیٗ اٞساف 

  .]21[ ایٗ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی اؾت

 غیط ٚ حؿبثساضی آیتٓ ٘ٛز أتیبظ ٔیبٍ٘یٗ ایٗ قبذم وٝ اؾت وطزٜ اضایٝ قفبفیت ثطای قبذهی إِّّی ثیٗ تحّیُ ٚ تزعیٝ ٚ تحمیمبت ٔطوع

 تؼییٗ ٚیػٌی ٞط ثطای ٔؼیٙی أتیبظات ٔطوع ایٗ .اؾت آٟ٘ب ؾبلا٘ٝ ٌعاضقٍطی زض اظ قطوتٟب ٌؿتطزٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ تٛؾظ قسٜ افكب حؿبثساضی

 ٌیطی ا٘ساظٜ ثطای ٔؼیبضی (2006ٕٞىبضاٖ) ٚ ثطٌط .وٙس ٔی ٌیطی ا٘ساظٜ ضا ٔبِی اعلاػبت قفبفیت ٔیعاٖ آٔسٜ ثسؾت أتیبظ ثط اؾبؼ ٚ وطزٜ

 قفبفیت ا٘ساظٍٞیطی ثطای ٞب آٖ وٝ ای ایسٜ .وطز اؾتفبزٜ تٛاٖ ٔی ٞب قطوت اظ زأٙٝ ٚؾیؼی ثطای وٝ وطز٘س اثساع ٔبِی ٌعاضقٍطی قفبفیت
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 ایٗ .اؾت قطوت قفبفیت حؿبثساضی اظ ٘ؿجتی قطوت ؾٟبْ ثبظزٜ ٘ٛؾبٖ ٞب آٖ ٘ظط اظ ظیطا اؾت، ؾٛز پبیساضی اؾبؼ ثط ٘ظط ٌطفتٙس زض ؾٛز

 .ا٘ساظٜ ٔی ٌیطز ٞٓ ضا ٔبِی قفبفیت ٔبِی، ٌعاضقٍطی ویفیت ثط ػلاٜٚ قبذم

 تغییط ٚ ؾٛز اٌط وٝ ای ٌٛ٘ٝ ثٝ ا٘س، وطزٜ اؾتفبزٜ قطوت ثبظزٜ ؾٟبْ ٚ ؾٛز ضاثغٝ اظ ؾٛز قفبفیت ٌیطی ا٘ساظٜ ثطای (2008)ٕٞىبضاٖ ٚ ثثبض

 ٚ ؾبز ٟٔس وٙس)ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ قبذم ضطیت تؼییٗ( ؾٛز قطوت قفبف اؾت. ظٔبٖ تغییط ٞٓ عٛض ثٝ ؾٟبْ ثبظزٜ ثب ؾٛز زض

 ا٘ساظٜ یؼٙی قطوت ٚیػٌیٟبی ثب قسٜ اؾتفبزٜ قبذم ٔمساض وٝ ا٘سٌطفتٝ ثٝ وبض قفبفیت ٌیطیا٘ساظٜ ثطای ضا قبذهی (2009)ٕٞىبضاٖ

 ؾٛز ا٘ساظٜ ٌیطی قفبفیت ثطای (2008)ٕٞىبضاٖ ٚ ثبضت ٔسَ اظ تحمیك ایٗ زض .زاضز ٔخجتی اضتجبط زٞی ؾٛز ٚ تؼساز ؾٟبٔساضاٖ قطوت،

 قفبفیت زض ازثیبت ٔٛرٛز اضائٝ ٔی ٌطزز:ٞبی ا٘ساظٜ ٌیطی زض ازأٝ ٟٕٔتطیٗ ٔسَ .اؾت قسٜ اؾتفبزٜ

  1َمکاسانمذل شفافيت دي پياصا ي -1

ٍ٘طقی رسیس اظ آیٙسٜ    3اضائٝ وطز٘س؛ ٔسَ ؾٝ ؾغحی قفبفیت قطوت 2ی( ٔسَ رسیسی ثطای قفبفیت قطوت2002) ٕٞىبضضاٖزی پیبظا ٚ 

 زٞی قطوت اؾت.  ٌعاضـ

 ٌب٘ٝ ایٗ ٔسَ ػجبضتٙس اظ:  (ؾغٛح ؾ1ٝ

 4قسٜ ػٕٛٔی رٟب٘ی یه ٔزٕٛػٝ اظ انَٛ حؿبثساضی پصیطفتٝ ( ؾغح اَٚ:1

 قٛز. ثطای اضظیبثی ٚ ٌعاضـ ػّٕىطز وٝ تٛؾظ ذٛز نٙبیغ ٚضغ ٔی5 ( ؾغح زْٚ: اؾتب٘ساضزٞبی ٔرهٛل نٙؼت2

ٞبی ػّٕىطز  ٞبی پطزاذت، قبذم ٞبی ٔسیطیت ٔربعطٜ، ؾیبؾت ٞب، ضٚـ ( ؾغح ؾْٛ: اعلاػبت ٔرهٛل قطوت قبُٔ اؾتطاتػی، ثط٘ب3ٝٔ

 ذبل قطوت، ٔجب٘ی حمٛلی قطوت. 

فمظ ٌصاضاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ  ذٛاٞس وٝ اعلاػبت ذٛز ضا زض ؾٝ ؾغح ٘بپیٛؾتٝ ٌعاضـ وٙٙس، ثّىٝ ؾطٔبیٝ ٞب ٕ٘ی ؾغحی اظ قطوت ٔسَ ؾٝ

ٍ٘طایب٘ٝ اظ قطوت اضائٝ وٙس،  ٞب اعلاػبت ٞط ؾٝ ؾغح ضا ثٝ قىّی یىپبضچٝ وٝ تهٛیطی وُ قٛ٘س وٝ قطوت ظٔب٘ی اظ ایٗ اعلاػبت ٔٙتفغ ٔی

 افكب وٙٙس. 

 ؾغح ؾْٛ: اعلاػبت ٔرهٛل قطوت 

 ؾغح زْٚ: اؾتب٘ساضزٞبی ٔرهٛل نٙؼت 

 قسٜ ػٕٛٔی رٟب٘ی  ؾغح اَٚ: انَٛ حؿبثساضی پصیطفتٝ

ٔسیطٜ،  ٞب، ٞیئت زٞی قطوت ٔسیطاٖ ارطائی قطوت عٛض وبضآٔس ٚ ٔؤحط ػُٕ وٙٙس، ظ٘زیطٜ ػطضٝ ٌعاضـ ایٙىٝ ثبظاضٞبی ؾطٔبیٝ ثٝثطای 

ٞبی ػطضٝ ٚ  ٝ ٕٞطاٜ تىِٙٛٛغیث وٙٙسٌبٖ ثبظاض ٞبی حؿبثطؾی ٔؿتمُ، تحّیٍّطاٖ، اؾتب٘ساضزٌصاضاٖ  ٚ تٙظیٓ وٙٙسٌبٖ اعلاػبت، قطوت تٛظیغ

  . ]19[ اػتٕبز ثبقٙس ػبت ثبیس ٔغٕئٗ ٚ لبثُوبضٌیطی اعلا ثٝ

ثطای ثبظٌطزا٘سٖ اػتٕبز ػٕٛٔی، وّیٝ قطوبء ایٗ ظ٘زیطٜ ثبیس ثٝ ضٚح قفبفیت ایٕبٖ زاقتٝ ثبقٙس ٚ آٖ ضا تٕطیٗ وٙٙس. تطٚیذ فطًٞٙ 

ٞب ٚ اقربل ٔرتّف  ثیٗ ٌطٜٚزٞٙسٜ ٘مف ٚ اضتجبط  ظ٘زیطٜ ٘یع إٞیت اؾبؾی زاضز. ایٗ ٔٛضٛع ٘كبٖ 6پصیطی ٚ انبِت اػضبء ٔؿئِٛیت

 ٞب ػجبضتٙس اظ:  ثبقس. ایٗ ٌطٜٚ ٞب ٔی وبضٌیطی اعلاػبت ٌعاضـ قسٜ قطوت زضٌیط زض تِٛیس، تٟیٝ، ا٘تمبَ ٚ ثٝ

ٔسیطاٖ ارطائی ٚ ٞیئت ٔسیطٜ ٔؿئَٛ تٟیٝ ٚ نحت اعلاػبت ٔٙتكطٜ قطوت ٞؿتٙس.حؿبثطؾبٖ ٔؿتمُ ثٝ اظٟبض٘ظط ٔؿتمُ حؿبثطؾی زض 

پطزاظ٘س. زض ٔسَ ؾٝ ؾغحی حطفٝ حؿبثطؾی ثبیس زض ٔٛضز اعلاػبت ٔٙتكطٜ ٞط ؾٝ ؾغح  ٞب ٔی ٞبی ٔبِی ٔٙتكطٜ قطوت یٝٔٛضز اوخط ثیب٘

 اعٕیٙبٖ حبنُ وٙس. 

 آٚضی ٚ ازغبْ وطزٜ تب ٔٛضز اؾتفبزٜ زیٍطاٖ  ٞبی ٌعاضـ قسٜ ضا رٕغ وٙٙسٌبٖ اعلاػبت وؿب٘ی ٞؿتٙس وٝ اعلاػبت ٚ زازٜ تٛظیغ

ٞبی اضتجبط رٕؼی اؾت وٝ ثٝ اعلاػبت  ٞبی ایٙتط٘ت ٚ زیٍط ضؾب٘ٝ ٞبی ذجطی، ؾبیت ٕٞچٙیٗ قبُٔ ضؾب٘ٝ لطاض ٌیطز ایٗ ٌطٜٚ

 قٛ٘س.  ٞب ٔطتجظ ٔی قطوت

 ٔٙظٛض اضظیبثی ػّٕىطز  ٞب زض تطویت ثب زیٍط اعلاػبت ٚ تحمیمبت ثٝ تحّیٍّطاٖ، افطازی ٞؿتٙس وٝ اظ اعلاػبت ٌعاضـ قسٜ قطوت

 وٙٙس. ٞبی ذطیس ٚ ٔؼبّٔٝ ؾٟبْ اضائٝ ٔی ٌصاضاٖ حمیمی ٚ حمٛلی تٛنیٝ وٙٙس ٚ ثٝ ؾطٔبیٝ ٚ آیٙسٜ قطوت اؾتفبزٜ ٔی

 ٝای،  ٌصاضاٖ حطفٝ ٞب ٞؿتٙس. ؾٟبٔساضاٖ قطوت، ؾطٔبیٝ وبضٌیط٘سٌبٖ ٟ٘بئی اعلاػبت ٔٙتكطٜ قطوت ٌصاضاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ثٝ ؾطٔبی

ٞبی  ٌیط٘س. ٕٞچٙیٗ قبُٔ اػضبء ربٔؼٝ، ٌطٜٚ ٗ ٌطٜٚ ربی ٔیوٙٙسٌبٖ زض ای وبضٔٙساٖ زِٚت، قطوبی تزبضی، فطٚقٙسٌبٖ ٚ تٟیٝ
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ٌصاضی وطزٜ ثبقٙس.  ٞبی غیطزِٚتی اؾت وٝ ٕٔىٗ اؾت زض ػّٕىطز یه قطوت ٔجبِغی ؾطٔبیٝ ارتٕبػی ٚ زیٍط ؾبظٔبٖ

ٞب،  زیٍط ؾبظٔبٖ وٙٙس، ٚ ٘یع قبُٔ ٞبئی اقبضٜ زاضز وٝ اؾتب٘ساضٞبی حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی ٚضغ ٔی اؾتب٘ساضزٌصاضاٖ ثٝ ؾبظٔبٖ”

ٞبی ػّٕىطز قطوت  تزبضی اؾت وٝ ٕٔىٗ اؾت زض ٚضغ اؾتب٘ساضزٞب یب تؼطیف قبذم -ٞبی نٙؼتی  ای، ٌطٜٚ ٞبی حطفٝ ا٘زٕٗ

 ٘مكی زاقتٝ ثبقٙس. 

 ٞبئی اؾت وٝ ٞبی فطأّیتی ٚ حتی ثٛضؼ ، ٌط2ٜٚای ٞبی ٔٙغمٝ ٞب ٚ تكىُ ، اتحبزی1ٝٞبی زِٚتی تٙظیٓ ٌطاٖ ثبظاض قبُٔ آغا٘ؽ 

 ٞبی لبٍ٘ٛ٘صاضی. وٙٙس ٚ ٕٞچٙیٗ ٌطٜٚ زٞی قطوت ضا ٚضغ ٚ ارطاء ٔی لٛا٘یٗ ٔطثٛط ثٝ ٌعاضـ

 وبضٌیطی  زٞی تزبضی ٌؿتطزٜ، وٝ تٛظیغ ٚ ثٝ ٞبی ایٙتط٘ت، ظثبٖ ٌعاضـ ٞبی تٛإ٘ٙسوٙٙسٜ اقبضٜ زاضز ثٝ تىِٙٛٛغی تىِٙٛٛغی

یبفتٝ تٛؾظ  افعاض تٛؾؼٝ افعاض ٚ ٘طْ ؾبظز ٚ ٘یع ؾرت ٔیؿط ٔی قسٜ ضا ثطای افطاز زاذُ ٚ ذبضد اظ قطوت ٌؿتطزٜ اعلاػبت ٌعاضـ

  .]17[ آٚضی ٚ تزعیٝ ٚ تحّیُ اعلاػبت ٔٙظٛض رٕغ ٞبی تىِٙٛٛغی ثٝ قطوت

 

 مذل شفافيت بًشمه، پيًتشيسکی ي اسميت  -2
زٞٙس ٚ قفبفیت ضا چٙیٗ تؼطیف  ٔیاضائٝ  3ٌیطی قفبفیت قطوت، چبضچٛثی زض ٕ٘ٛزاض  ( ثطای تٛنیف ٚ ا٘ساظ2001ٜثٛقٕٗ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٌصاضی، ؾبذتبض حمٛلی ، ٚ  ٞبی ؾطٔبیٝ ای، ٚضؼیت ٔبِی، فطنت قفبفیت ػجبضت اؾت اظ ٚرٛز اعلاػبت زض ٔٛضز ػّٕىطز زٚضٜ”وٙٙس:  ٔی

  .]16[ “ٞب زض التهبز ٔربعطٜ ٚ اضظـ قطوت

، وؿت 3زٞی قطوت قٛ٘س؛ ٌعاضـ ؾٝ عجمٝ تمؿیٓ ٔی وٙٙس ثٝ ٞبی اعلاػبتی وٝ ثٝ قفبفیت قطوت وٕه ٔی زض ایٗ چبضچٛة، ؾیؿتٓ

  5ٚ اقبػٝ اعلاػبت 4اعلاػبت ٔحطٔب٘ٝ

ػٙٛاٖ ٔخبَ قبُٔ اعلاػبت ٔبِی  نٛضت ارجبضی یب اذتیبضی اؾت. ایٗ اعلاػبت ثٝ ای ثٝ زٞی قطوت قبُٔ افكب زٚضٜ اِٚیٗ عجمٝ یؼٙی ٌعاضـ

ٚ ؾطپطؾتبٖ ٚ زیٍط اعلاػبت ذبل قطوت اؾت وٝ ثٝ اضظیبثی ٚضؼیت ٔبِی حؿبثطؾی قسٜ قطح ٔحهٛلات ٚ ثبظاضٞب، افكب حمٛق ٔسیطاٖ 

زٞی  وٙس. ثطای ویفیت ٌعاضـ ٌصاضی، ؾبذتبضٞبی حمٛلی، ٚ ٔربعطٜ ٚ اضظـ قطوت وٕه ٔی ٞبی ؾطٔبیٝ قطوت، ػّٕىطز آٖ فطنت

 قٛز:  قطوت چٟبض رٙجٝ زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی

  6( ػٕك افكبٌطی1

  وبض ضفتٝ ( انَٛ حؿبثساضی ث2ٝ

  7( ظٔبٖ افكب3

 ( ویفیت حؿبثطؾی افكبٞب.4

قبُٔ اعلاػبت ػٕٛٔی، اللاْ ٌعاضـ  8ٕٛٔیقٛز. اِٚیٗ زؾتٝ، ٌعاضقبت ػ اِٚیٗ رٙجٝ یؼٙی ػٕك افكبٌطی ثب ؾٝ زؾتٝ افكب ؾٙزیسٜ ٔی

ٝ، ا٘تكبض ػٕٛٔی ٌعاضقبت ٚیػٜ زضآٔس، تطاظ٘بٔٝ، نٛضت رطیبٖ ٘مسی، اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثطؾی، اعلاػبت ؾٟبْ ٚ اللاْ ٚیػٜ اؾت. زٚٔیٗ زؾت

ٞبی رغطافیبئی  ای، افكب ٔحهٛلات ٚ ثرف ٞبی تحمیك ٚ تٛؾؼٝ ٔربضد ؾطٔبیٝ ٔبِی وٝ اظ ٔبٞیت اذتهبنی ثبلائی ثطذٛضزاض٘س، قبُٔ ٞعیٙٝ

اػضبء  قبُٔ قٙبؾبئی ٔسیطاٖ، 9ٚ ؾبیط افكبٞبی ٔىُٕ اؾت. ؾٛٔیٗ ٔتغیط ػٕك افكبٌطی، افكبی ؾبذتبض حمٛلی ٚ ٔبِىیت قطوت

ٔسیطٜ ٚ اضتجبط آٟ٘ب، پبزاـ ٔمبٔبت ٚ ؾطپطؾتبٖ قٙبؾبئی ؾٟبٔساضاٖ ػٕسٜ ٔیعاٖ ؾٟبْ تحت تّٕه ؾطپطؾتبٖ ٚ وبضوٙبٖ ٚ زأٙٝ ٚ  ٞیئت

 .]10[ ٞط چمسض ایٗ ؾٝ ٔتغیط اضظـ ثبلاتطی زاقتٝ ثبقٙس، ثٝ ٕٞبٖ ٔیعاٖ ػٕك افكبٌطی ثیكتط ذٛاٞس ثٛز حسٚز ؾٟبٔساضی اؾت.

ثبقٙس ٚ  تط ٔی زٞٙسٜ ثبقس. ٌعاضقبت ٔبِی ازغبْ قسٜ ٔؼٕٛلاً اعلاع وبض ضفتٝ ٔی زٞی قطوت، انَٛ حؿبثساضی ثٝ ویفیت ٌعاضـزٚٔیٗ رٙجٝ 

ٞبئی وٝ  زٞی قطوت ای قطوت اؾت. ثٙبثطایٗ ویفیت ٌعاضـ اؾتفبزٜ اظ شذبیط ربضی ٔؼٕٛلاً یه ضاٜ پٟٙبٖ ٍ٘ٝ زاقتٗ ػّٕىطز زٚضٜ

عطف زیٍط چٙب٘چٝ لٛا٘یٗ حؿبثسضای وكٛضی ثطای  وٙٙس، ثبلاتط اؾت. اظ زٜ ٚ اظ شذبیط ربضی اؾتفبزٜ ٕ٘یٞبی ٔبِی ذٛز ازغبْ وط نٛضت

  .]16[ زٞٙسٜ ذٛاٞٙس ثٛز وٙس، ٌعاضقبت ٔبِی وٕتط اعلاع  زٞی ٔبِی اظ لٛا٘یٗ حؿبثساضی ٔبِیبتی تجؼیت ٔمبنس ٌعاضـ
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ای زض ٌعاضقبت  تغیط ثب افعایف فطاٚا٘ی ٌعاضقبت ضٕٙی، تؼساز اللاْ ٚیػٜزٞی، ظٔبٖ افكب اؾت. اضظـ ایٗ ٔ ؾٛٔیٗ رٙجٝ ویفیت ٌعاضـ

ضؾیٓ.  ؾطا٘زبْ ثٝ چٟبضٔیٗ رٙجٝ یؼٙی اػتجبض افكب ٔی ضٚز. ؾبظی زض ایٗ ٌعاضقبت ٚ ٌعاضـ ٚلبیغ ٔتؼبلت ثبلا ٔی قٛز، ازغبْ ضٕٙی افكب ٔی

فبفیت، وؿت اعلاػبت ٔحطٔب٘ٝ اؾت. اضتجبط ٔیبٖ افكبی اعلاػبت اػتجبض افكبٞب ثٝ ویفیت ثبلای حؿبثطؾی ثؿتٍی زاضز. زٚٔیٗ رعء ق

وٙٙسٜ ٟٔٓ ػطضٝ ٚ تمبضب ثطای اعلاػبت زض یه  ٌصاضاٖ ٕٞیكٝ تؼییٗ ٞبی ٌؿتطزٜ ؾطٔبیٝ ػٕٛٔی، پطزاظـ اعلاػبت ٔحطٔب٘ٝ ٚ فؼبِیت

 .]22[ التهبز ثٛزٜ اؾت 

تٛاٖ ؾٝ ؾیؿتٓ اعلاػبتی زض ٘ظط ٌطفت. اِٚیٗ ؾیؿتٓ اعلاػبتی ػجبضت  قٛز، ٔی ثطحؿت ضٚقی وٝ اعلاػبت ٔحطٔب٘ٝ ثٝ زیٍطاٖ ٔٙتمُ ٔی

اظ وؿت اعلاػبت ٔحطٔب٘ٝ ٚ ا٘تمبَ ٔؿتمیٓ آٖ ثٝ زیٍطاٖ تٛؾظ تحّیٍّطاٖ ٔبِی اؾت؛ تحّیُ ٌطاٖ ٔبِی زض پطزاظـ ٚ تفؿیط اعلاػبت 

ٞب،  ثبقٙس. ٕٞٝ ایٗ فؼبِیت آیس ٔترهم ٔی زؾت ٔی ت ثٝوٙٙسٌبٖ، ٔكتطیبٖ ٚ ... یه قطو اضبفی زیٍطی وٝ اظ عطیك ٌفتٍٛ ثب ٔسیطاٖ، تٟیٝ

ٞب ٔزٕٛػٝ اعلاػبت ػّٕىطز ٚ زٚضٕ٘بی یه قطوت اظ عطیك ٌعاضقبت  قٛز. ثٝ ٚاؾغٝ ایٗ فؼبِیت وؿت اعلاػبت ٔحطٔب٘ٝ ٔحؿٛة ٔی

  .]9[ قسٜ ٔؼتجطتط اؾت ػبت وؿتٌیط یه قطوت ثیكتط ثبقس، اعلا قٛز ٞط چمسض تؼساز تحّیٍّطاٖ پی ٞبی ؾٟبْ فطاٞٓ ٔی تحّیٍّط ٚ تٛنیٝ

ٞب( ٚ  )ذٛزی 1ٞبی ٔؼبٔلاتی زاض٘سٌبٖ اعلاػبت ٔحطٔب٘ٝ آٚضی اعلاػبت زاذّی، پطزاظـ ٚ فؼبِیت زض ؾیؿتٓ اعلاػبتی زیٍط ػجبضتٙس اظ رٕغ

ٌصاضاٖ ٟ٘بزی ثطی  ؾطٔبیٝٞب ٚ  قسٜ تٛؾظ ذٛزی زؾت آٔسٜ ٚ پطزاظـ ٌصاضاٖ ٟ٘بزی ٘ؿجتبً ذیطٜ. اٌطچٝ ٔؼٕٛلاً وّیٝ اعلاػبت ثٝ ؾطٔبیٝ

قٛز ٚ اعلاػبت ذبل  قٛز، ثٝ ٚاؾغٝ تهٕیٕبت ذطیس ٚ فطٚـ آٟ٘ب، اضظـ ٔحطٔب٘ٝ اعلاػبت زض لیٕت ؾٟبْ رٕغ ٔی ػْٕٛ ٌعاضـ ٕ٘ی

ثب ٌصاضاٖ ٟ٘بزی ضاثغٝ ٔؿتمیٓ ٚ  ٞبی ؾطٔبیٝ یبثس. زض ایٙزب قفبفیت قطوت ثب فؼبِیت ٚؾیّٝ لیٕت ؾٟبْ ثٝ ػْٕٛ ا٘تمبَ ٔی قطوت ثٝ

 قٛز ٞبی زاض٘سٌبٖ اعلاػبت ٔحطٔب٘ٝ اضتجبط ػىؽ زاضز. ٔٙغ لب٘ٛ٘ی زاز ٚ ؾتس ٔتىی ثٝ اعلاػبت ٟ٘بئی ثٝ قفبفیت ثیكتط ٔٙتٟی ٔی فؼبِیت

]31[  

 ثبقس. فمساٖ یه ٞبی رٕؼی ٚ ایٙتط٘ت ٔی ٞبی ضؾب٘ٝ ؾٛٔیٗ رعء قفبفیت اقبػٝ اعلاػبت اؾت ٚ قبُٔ تٛظیغ اعلاػبت اظ عطیك ا٘ٛاع وب٘بَ

ٞب ٚ أىبٖ  ٞبی ٌطٚٞی زض یه وكٛض رطیبٖ اعلاػبت ٔٙتكطقسٜ قطوت ضؾب٘ٝ 2ظیطثٙبی تٛؾؼٝ یبفتٝ اضتجبعی، ٕٞچٙیٗ ٔبِىیت زِٚتی

ٞبی اضتجبعی زؾتطؾی ؾطػت ٚ نحت ا٘تمبَ اعلاػبت ثٝ  وٙس. اظ وب٘بَ ٞبی التهبزی ٚ ٔبِی ضا ثٝ ایٗ اعلاػبت، ٔحسٚز ٔی زؾتطؾی آغا٘ؽ

 ]31[ٞبی ٌطٚٞی ثب قفبفیت اضتجبط ٔؿتمیٓ زاضز  ضٚز. افعایف ٔیعاٖ ٘فٛش ٚ یب ٔبِىیت زض ضؾب٘ٝ ٘تظبض ٔیوٙٙسٌبٖ ا اؾتفبزٜ

 زض ظٔیٙٝ قفبفیت ٚ ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیبتی پػٚٞكٟبیی زض زاذُ ٚ ذبضد اظ وكٛض ا٘زبْ قسٜ اؾت:

 ایٗ ذیط. یب زٞسٔی وبٞف ضا قطوت ٔبِیبتی، قفبفیت رؿٛضا٘ٝ ٞبیضٚیٝ آیب وٝ پطزاذتٙس ٔٛضٛع ایٗ ثٝ (2012) ٕٞىبضاٖ ٚ ثبلاوطیكٙبٖ

 ٘تبیذ وطز٘س. اؾتفبزٜ قطوت قفبفیت ٔؼیبض ػٙٛاٖ ثٝ تحّیٍّطاٖ ثیٙی پیف ذغبی ؾٛز ٚ ویفیت اعلاػبتی، تمبضٖ ػسْ ٔؼیبض اظ ٔحممبٖ

 رؿٛضا٘ٝ ٞبیضٚیٝ ٞبی ثبقطوت زض ٔسیطاٖ ٕٞچٙیٗ زٞس.ٔی وبٞف ضا قطوت قفبفیت ٔبِیبتی رؿٛضا٘ٝ اؾتطاتػی زاز وٝ ٘كبٖ تحمیك

 زٞٙس. ٔبِیبتی وبٞف افكبی ؾغح زازٖ افعایف ثب ضا قفبفیت ٔؿأِٝ وٙٙسٔی تلاـ ٔبِیبتی

 زازٜ ٔزٕٛػٝ یه اظ ٔصوٛض، ٔبِیبتی پطزاذتٙس. افطاز ضیعی ثط٘بٔٝ ثط ٔؤحط ٔكٛق ٞبی تجییٗ ثٝ تحمیمی زض ( 2011 )ٕٞىبضاٖ ٚ آضٔؿتطاً٘

 ٔؤحط ٘طخ ٕٞچٖٛ ٔؼیبضٞبیی اظ ٕٞچٙیٗ ٕ٘ٛز٘س. اؾتفبزٜ ثٛز، رعیی نٛضت پبزاـ ثٝ عطحٟبی ثٝ ٔطثٛط اعلاػبت حبٚی وٝ اذتهبنی

 ٕ٘ٛز٘س. ٔبِیبت اؾتفبزٜ ٔكَٕٛ زضآٔس ٚ زفتطی زضآٔس ثیٗ اذتلاف ٚ ٘مسی ٔبِیبتی ٔؤحط ٘طخ حؿبثساضی، ٔجٙبی اؾتب٘ساضزٞبی ثط ٔبِیبتی

 اؾبؼ ثط قسٜ ٔحبؾجٝ ٔبِیبتی ٔؤحط ٘طخ ٔبِیبتی ثب ٔسیطاٖ پبزاـ تكٛیمی ٞبی عطح ثیٗ وٝ ثٛز آٖ ثیبٍ٘ط تحمیك ایٗ ٞبی یبفتٝ

 ضؼیف اضتجبعی قسٜ اؾتفبزٜ ٔؼیبضٞبی ؾبیط ثب ٔصوٛض ٞبی عطح ثیٗ أب ٚرٛز زاضز، ٔؼٙبزاض ٚ ٔٙفی ای ضاثغٝ حؿبثساضی اؾتب٘ساضزٞبی

 زاضز. ٚرٛز

 ؾٟبْ ثیٗ ٔٙبفغ تضبز ٌطفتٗ ٘ظط زض ثب پطزاذت ٔبِیبت اظ ارتٙبة ٚ قطوت قفبفیت ٔیعاٖ ثیٗ ضاثغٝ ثطضؾی ثٝ (2009) ٕٞىبضاٖ ٚ چٗ

 ؾٛز تفبٚت ٚ قطوت قفبفیت ٔؼیبض ػٙٛاٖ ثٝ فطٚـ ٚ ذطیس پیكٟٙبزی تفبٚت لیٕت زأٙٝ اظ ٔحممبٖ ایٗ پطزاذتٙس. ٔسیطاٖ ٚ زاضاٖ

 ارتٙبة ٔیعاٖ وٝ ٞطچٝ زاز ٘كبٖ تحمیك ٘تبیذ وطز٘س. اؾتفبزٜ ٔبِیبت پطزاذت اظ ارتٙبة ٔؼیبض ػٙٛاٖ ثٝ ٔبِیبت ؾٛز ٔكَٕٛ ٚ حؿبثساضی

 اؾت.  ثیكتط قطوت آٖ زض اثٟبْ ٔیعاٖ ثبقس، ثیكتط ٔبِیبت پطزاذت اظ

 ٞسف .اؾت وطزٜ ثطضؾی ضا تبیٛاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ قطوت زض اضظـ ٚ ػّٕىطز ثط ٔبِی ٌعاضقٍطی قفبفیت ٔیعاٖ تبحیط( 2009)3چیٛ چی

ػّٕىطز  ٚ ٔبِی افكبی قفبفیت ثیٗ ضاثغٝ زازٖ ٘كبٖ ٔٙظٛض ثٝ تزطثی قٛاٞسی وطزٖ فطاٞٓ ٚ ٔمطضات رسیس ٚ لٛا٘یٗ وطزٖ ضٚقٗ آٖ انّی

 ضتجٝ قفبفیت ٘ظط اظ قطوت 880 ٞبی ٔبِی ٌعاضـ ثٛزٖ ٚاضح ٚ نطیح ، اتىب لبثّیت زضرٝ ٔجٙبی ثط ٚی .اؾت ثٛزٜ تبیٛاٖ ٔحیظ زض قطوت

 قطوت ٔبِی ػّٕىطز ثب ٔخجتی عٛض ثٝ قطوت افكبی قفبفیت وّی ویفیت زٞس ٘كبٖ ٔی وٝ وطز فطاٞٓ تزطثی قٛاٞس اٚ ٔغبِؼٝ. وطز ثٙسی

                                                           
1
 - Insider information 

2
 - State ownership 

3
 - Chiu, Chi 
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 ایزبز اظ ٚ وطزٜ حساوخط ضا اضظـ قطوت وٝ اؾت ٔىب٘یعٔی قطوت، ٔبِی نٛضتٟبی افكبی قفبفیت وٝ زاز ٘كبٖ ٚی ایٗ ثط ػلاٜٚ زاضز. ضاثغٝ

 .وٙسٔی رٌّٛیطی ٔبِىبٖ ٚ ٔسیطاٖ ثیٗ اذلالی ذغط

 وٝ وطز٘س ثطآٚضز ضا ٔبِیبت ٔتٟٛاض٘ٝ ٞبی ٚ ؾیبؾت ٔبِی ٌعاضقٍطی ٔبِیبت ٔتٟٛاض٘ٝ ٞبیؾیبؾت ٔیبٖ ٔخجت تبحیط (2009) ٕٞىبضاٖ ٚ فطا٘ه

 .اؾت افعایكی نٛضت ثٝ زفتطی ؾٛز ٚ ٔسیطیت وبٞكی نٛضت ثٝ ٔبِیبت ٔكَٕٛ ؾٛز ٔسیطیت قبُٔ

( تبحیط ارتٙبة اظ پطزاذت ٔبِیبت ضا ثط قفبفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی قطوت ٞبی ثٛضؼ ثطضؾی ٕ٘ٛز٘س. ٘تبیذ ٘كبٖ 1393)پٛضحیسضی ٚ ٕٞىبضاٖ

زاز وٝ فؼبِیت ٞبی ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیبتی قفبفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی ضا وبٞف ٔی زٞس. ثٝ ػجبضتی فؼبِیت ٞبی ارتٙبة اظ پطزاذت ٔبِیبت 

پیچیسٜ اؾت وٝ ثط ٔحیظ اعلاػبتی قطوت تبحیط ٔٙفی زاضز ٚ ثبػج وبٞف قفبفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی  ٔؿتّعْ پٟٙبٖ وطزٖ حمبیك ٚ ٔؼبٔلات

 قطوت ٔی قٛز. 

 قطوتی ضا ثطضؾی ٕ٘ٛز٘س. ٘تبیذ ٘كبٖ زاز وٝ زض ذهٛل قفبفیت ثب تكریهی اثطاظی ٚ ٔبِیبت تفبٚت ثیٗ ( اضتجبط1392)ػجسِٚی ٚ ٕٞىبضاٖ

 ضاثغٝ ٚرٛز آٔسٜ، ثؼُٕ ٞب ثطضؾی أب زاضز. ٚرٛز ٕٞجؿتٍی ٔٙفی ٞب قطوت ٔبِیبتی ٔتٟٛضا٘ٝ ؾیبؾت ٔؼیبض ٚ اعلاػبت افكبء ٚ ٔبِی ػّٕىطز

 ٚ ذهٛل ؾبذتبض زض قطوتی قفبفیت ٚ ٔبِیبتی ٔتٟٛضا٘ٝ ٞبی ؾیبؾت ثب ٔبِىبٖ حمٛق ٚ ٔبِىیت ذهٛل ؾبذتبض زض قطوتی قفبفیت ثیٗ

 .٘ىطز تبییس ضا ٞب ؾیبؾت ایٗ ثب ٔسیطٜ ٞیأت تطویت

ضا  تٟطاٖ اٚضاق ثٟبزاض ثٛضؼ  زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ وبضایی ثٟجٛز زض حؿبثساضی اعلاػبت قفبفیت احطثركی( 1392)ثبزآٚض ٟ٘ٙسی ٚ ٕٞىبضاٖ

 ٚ ٞب زازٜ تحّیُ ٚ تزعیٝ ثطای ٕ٘ٛز٘س. اؾتفبزٜ (2009) ثبضث ٔسَ اظ حؿبثساضی اعلاػبت قفبفیت ٌیطی ا٘ساظٜ ثطای آ٘بٖ ثطضؾی ٕ٘ٛز٘س.

 ثط حؿبثساضی اعلاػبت قفبفیت وٝ ٘كبٖ زاز پػٚٞف ٘تبیذ ٌطزیس. تبثّٛیی اؾتفبزٜ ٞبی زازٜ ضٌطؾیٖٛ آٔبضی تىٙیه اظ ٞب فطضیٝ آظٖٔٛ

ٚ  شیٙفغ ٌطٟٚٞبی ثیٗ اعلاػبت ثطاثط تٛظیغ زض حؿبثساضی اعلاػبت فؼبَ ٘مف ػسْ ثیبٍ٘ط ٔٛضٛع ایٗ ٘ساضز. ٌصاضی تأحیطیؾطٔبیٝ وبضایی

  .ثبقس ٔی ثٟیٙٝ ٞبی پػٚٞف زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ ؾٕت ثٝ ٔسیطیت ؾٛی اظ ٔٙبثغ نحیح ٞسایت زض آٟ٘ب ٘ظبضت

 تحمیك ایٗ ا٘زبْ ضٚـ .پطزاذتٙس ایطاٖ زض ٌعاضقٍطی ٔبِیبتی ثب ٔبِی ٌعاضقٍطی قفبفیت ثیٗ ضاثغٝ تجییٗ ثٝ (1390) ٕٞىبضاٖ ٚ ٔبظاض ػطة

 ثٛز. ثٝ ٔبِی ٌعاضقٍطی قفبفیت ٚ ٔبِیبتی ٌعاضقٍطی  ثیٗ ٔخجت ضاثغٝ یه ٚرٛز وٙٙسٜ آٟ٘ب ثیبٖ تحمیك ٘تبیذ ثٛز. ایپطؾكٙبٔٝ ٘ٛع اظ

 قس. ذٛاٞس تأٔیٗ ظیبزی حسٚز تب ٌعاضقٍطی ٔبِی قفبفیت ٔبِی، ٌعاضقٍطی ضٕیٕٝ ثٝ ٔبِیبتی ٌعاضقٍطی تٟیٝ نٛضت زض وٝ عٛضی

 سيش تحميك
زض ایٗ پػٚٞف اظ ایٗ ضٚ وٝ زض پی یبفتٗ ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ثیٗ ٔتغیطٞبی تحمیك ٞؿتیٓ ٚ ٕٞیٗ عٛض ثٝ ٔغبِؼٝ حسٚز تغییطات ٔتغیط 

ٞبی ٕٞجؿتٍی لطاض زاضز، ثٙبثطایٗ ضٚـ پػٚٞف اظ ٘ظط  پطزاظیٓ، زض ظٔطٜ پػٚٞف ٚاثؿتٝ ثب تٛرٝ ثٝ حسٚز تغییطات ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٔی

اظ  ضٚیسازی ػُٕ ذٛاٞس قس. ٞب ثٝ ضٚـ پؽ ثبقس وٝ ثطای وكف ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔتغیط ه پػٚٞف اظ ٘ٛع ٕٞجؿتٍی ٔیٔبٞیت ٚ ٔحتٛایی ی

ٞبی ٔرتّف آٔبضی ثطای ضز یب ػسْ ضز  ِحبػ ٘ٛع وبض تحمیمبتی ٚ اظ ٘ظط ٞسف، یه تحمیك وبضثطزی اؾت وٝ اظ اعلاػبت ٚالؼی ٚ ضٚـ

ثبقس،  اؾتمطائی ٔی –ا٘زبْ ایٗ پػٚٞف زض چبضچٛة اؾتسلالات لیبؾی ٌیطز. ی احجبتی لطاض ٔیٌطزز، ٚ زض حٛظٜ تئٛض ٞب اؾتفبزٜ ٔی فطضیٝ

ٞب زض لبِت لیبؾی ٚ ٌطزآٚضی اعلاػبت ثطای تأییس  ای، ٔمبلات ٚ ؾبیت ثسیٗ ٔؼٙی وٝ ٔجب٘ی ٘ظطی ٚ پیكیٙٝ پػٚٞف اظ ضاٜ ٔغبِؼبت وتبثرب٘ٝ

 ثبقس. ٞب زض لبِت اؾتمطائی ٔی یب ضز فطضیٝ

ٝ  ٘یبظ ثطای تسٚیٗ ٔجب٘ی ٘ظطی تحمیك ٚ ٔغبِؼٝ تحمیمبت لجّی زض حٛظٜ ٔٛضٛع تحمیك ثهٝ    یٗ پػٚٞف اعلاػبت ٔٛضززض ا ای  ضٚـ وتبثرب٘ه

ٞهبی   ا٘هس. ٕٞچٙهیٗ زازٜ   ٞبی زا٘كزٛیی ٔٛضز ٔغبِؼٝ لطاض ٌطفتٝ ٘بٔٝ ا٘زبْ قسٜ اؾت. زض ایٗ ضاؾتب، وتت، ٔمبلات زاذّی ٚ ذبضری ٚ پبیبٖ

ٞب ثٝ نٛضت ٔیسا٘ی) ثطضؾهی اؾهٙبز ٚ ٔهساضن قهطوت ٞهب ٚ ثهبظاض ثهٛضؼ(         بؾجٝ ٔتغیطٞبی تحمیك ٚ تسٚیٗ ٚ آظٖٔٛ فطضیٝلاظْ ثطای  ٔح

ٞبی اعلاػبتی ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ ٘طْ افعاضٞبی زازٜ پطزاظی ٘ظیهط تهسثیطپطزاظ ٚ غیهطٜ رٕهغ آٚضی      آٚضی قسٜ اؾت. ایٗ زازٜ ٞب اظ پبیٍبٜ رٕغ

 ٌطزیس.

ض، أىبٖ اؾترطاد نٛضتٟبی ٔبِی ٚ یىی اظ زلایُ ا٘تربة زٚضٜ ظٔب٘ی ٔصوٛ ثبقس. ٔی 1395تب  1390، اظ ؾبَ لّٕطٚ ظٔب٘ی تحمیك حبضط

ؾبِٝ، أىبٖ زؾتیبثی ثٝ اعلاػبت لاظْ ثطای ٔحمك ٔحطظ ٌطزیسٜ  6ٞبی ٕٞطاٜ زض عَٛ زٚضٜ ظٔب٘ی ٔٛضز ٘ظط اؾت وٝ زض عَٛ زٚضٜ  یبززاقت

 اؾت.

زض ایٗ تحمیك اثتسا قطایغی ثطای زٞس.  ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ تكىیُ ٔی ربٔؼٝ آٔبضی ایٗ پػٚٞف ضا قطوت

ٌطز٘س. ثٝ ثیب٘ی زیٍط، ثب تٛرٝ ثٝ ضٚـ ٚ فطضیبت  ٞبی فبلس قطایظ ٔصوٛض اظ ٕ٘ٛ٘ٝ حصف ٔی قٛز ٚ ؾپؽ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة ٕ٘ٛ٘ٝ تؼطیف ٔی

ٌیطی ایٗ تحمیك، ضٚـ ٞسفٕٙس اؾت. اظ ایٗ  ٌیطی تؼطیف ٕ٘ٛز. اظ ایٗ رٟت ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ ٕ٘ٛ٘ٝتٛاٖ ضٛاثغی ضا رٟت اػٕبَ زض  تحمیك ٔی

 ٌیط٘س: ضٚ، تٟٙب قطوت ٞبیی وٝ زاضای قطایظ ظیط ٞؿتٙس زض ٕ٘ٛ٘ٝ لطاض ٔی

 زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پصیطفتٝ قسٜ ثبقٙس. 1394تب  1389. تب پبیبٖ اؾفٙس ٔبٜ 1

 اؾفٙس ٔبٜ ثبقس. 29ٞب . پبیبٖ ؾبَ ٔبِی قطوت 2

http://www.jmss.ir/


 187 -207، ل 1397 ثٟبض،  11ٔغبِؼبت ارتٕبػی، قٕبضٜ  ٔسیطیت ٚ زضپػٚٞف  ٔزّٝ ػّٕی
http://www.jmss.ir 

 

 . قطوت ٞب زض زٚضٜ ٔٛضز ٘ظط، ؾبَ ٔبِی ذٛز ضا تغییط ٘سازٜ ثبقٙس.3

 . قطوت ٞب زض زٚضٜ ٔٛضز ٘ظط، ثیف اظ ؾٝ ٔبٜ تٛلف فؼبِیت ٘ساقتٝ ثبقٙس. 4

ضاق ثٟبزاض ٔٛرٛز ثٝ ٌٛ٘ٝ ای وبُٔ زض ؾبیت ثٛضؼ اٚ 1394تب  1389ٞبی ٕٞطاٜ قطوت ٞب زض ؾبَ ٞبی . نٛضت ٞبی ٔبِی ٚ یبززاقت5

 ثبقس.

 ٞبی تحمیك زض زؾتطؼ ثبقس.. تٕبٔی اعلاػبت ٔطثٛط  رٟت ٔحبؾجٝ ٔتغیط6

 قطوت وٝ زاضای زضآٔس لجُ اظ ٔبِیبت ٔٙفی یب نفط ٘جبقٙس.-. ٔكبٞسات ؾب7َ

 قطوت، ٔبِیبت لغؼی ضا افكب وطزٜ ثبقٙس.-. ٔكبٞسات ؾب8َ

 ٔبِی ٚاؾغٝ ٌطی ٚ ؾطٔبیٝ ٌصاضی قَٕٛ قطوت ٞبی ٘جبقٙس. ػسْ ٔبِی ٌطی ؾغٝٚا ٚ ٌصاضی ؾطٔبیٝ قطوت ٞبی ٌطٜٚ، زض . ٕٞچٙی9ٗ
 ٔی ثبقس.  ذسٔبتی ٚ تِٛیسی ثب قطوت ٞبی آٟ٘ب ٔمبیؿٝ لبثّیت ٚ یىٙٛاذتی ػسْ زِیُ ثٝ

ٕ٘ٛ٘ة آٔبضی ا٘تربة قطوت زض ثبظٜ ظٔب٘ی ٔطثٛعٝ ثٝ ػٙٛاٖ  108ثب تٛرٝ ثٝ ٔؼیبضٞبی فٛق اظ ثیٗ قطوت ٞبی ٔٛرٛز زض ربٔؼة آٔبضی تؼساز 

 ٌطزیس.

 متغيشَاي تحميك
 ٔبِیبتی ٘طخ ٔب٘ٙس چٙسیٗ اثعاض حؿبثساضی، ازثیبت زض ایٗ تحمیك ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیبتی ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیط ٚاثؿتٝ زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی قٛز. زض

ٚ  زؾبی ثبلیٕب٘سٜ ٔبِیبتی تفبٚت ٚ (،2002) ٚ پّؿىٛ، ٔب٘عٖٚ اثطاظی ٔبِیبتی تفبٚت اثعاضٞبی (، 2003)قِٛیٗ،  ٚ ٞبّٖ٘ٛ ٘مسی ٔٛحط

ٚ تفبٚت ؾٛز  (ERT)٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی اظ پػٚٞف ایٗ زض اؾت. قسٜ ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیبتی اؾتفبزٜ ؾٙزف ثطای ( 2006) زاضٔبپبلا،

 قطح ثٝ وٝ ٌطززٔی اؾتفبزٜ ٔبِیبتی ثط٘بٔٝ ضیعی  ؾٙزف ٔؼیبض ػٙٛاٖ ٞب ٚ ؾٛز ٔكَٕٛ ٔبِیبت لغؼی ثٝٔكَٕٛ ٔبِیبت اثطاظی قطوت 
 قٛز: ٔی ظیط تؼطیف

 :(ERT) ٔبِیبتی ٔٛحط٘طخ  -1

(1) 

 
Income Tax Expense   ثیبٍ٘ط ٞعیٙٝ ٔبِیبت قطوت زض ؾبِزبضی ثؼلاٜٚ ٔبِیبت ٔؼٛق : 

per Tax Income:، ٖت زض ؾبِزبضی.قطو ٔبِیبتوؿط  اظ لجُ ؾٛز وٙٙسٜ ثیب 

 (: PBTD)تكریهی ٔبِیبتثب   اثطاظی ٔبِیبتتفبٚت  -2

 ثٝ ٔزسزا ٔبِیبتی ٕٔیعیٗ ػٕٛٔب ِٚی وٙٙس؛ ٔی اثطاظ اظٟبض٘بٔٝ زض ضا ْ،  ٔبِیبت.ْ.ق 272 ٔبزٜ ضاؾتبی زض ٔبِیبتی حؿبثطؼ ٚ ٞب قطوت 
 ٔكی ذظ ػٙٛاٖ ثٝ زٚ تفبٚت ایٗ ٞؿتٙس. اذتلاف زض ٞب آٖ ثب ػٕٛٔب وٝ پطزاظ٘س ٔی رع ثٝ رع عٛض ثٝ ٔبِیبتی ٌعاضـ حؿبثطؼ ثطضؾی

 ٞب قطوت تطاظ٘بٔٝ پیٛؾت زض ٔبِیبت یبززاقت زض تٛاٖ ٔی ضاحتی ضا ثٝ تفبٚت ایٗ اؾت. قسٜ ٌطفتٝ ٘ظط زض ٞب قطوت ٔبِیبتی ٔتٟٛضا٘ٝ
 ٕ٘ٛز. پؽ اظ ٔحبؾجٝ تفبٚت ایٗ زٚ ٔٛضز، ثطای ٍٕٞٗ ؾبظی ضلٓ ثسؾت آٔسٜ ثط رٕغ زاضایی ٞب تمؿیٓ ٔی ٌطزز: ٔحبؾجٝ ٚ ٔكبٞسٜ

(2) 

      
  ٔبِیبت تكریهی   ٔبِیبت اثطاظی

رٕغ زاضایی ٞب
  

-ا٘ساظٜ ثطایقٛز. ٌیطی آٖ اظ ٔؼیبض قفبفیت ؾٛز حؿبثساضی اؾتفبزٜ ٔیٔتغیط ٔؿتمُ ایٗ تحمیك، قفبفیت قطوتی اؾت وٝ ثطای ا٘ساظٜ

R2)تؼییٗ ضطیت ثبضث ٚ ٕٞىبضاٖ، ٔسَ زض قٛز.ٔی اؾتفبزٜ( 2008) ٕٞىبضاٖ ٚث ثبض ٌیطی قفبفیت ؾٛز اظ ٔسَ
ا٘ساظٜ  قبذم( ٔسَ 

 یس وٝ ثٝ قطح ظیط ٔی ثبقس:آٔی زؾت ثٝ آٖ تغییطات ٚ ؾٛز ثطاثط زض ؾٟبْ ثبظزٜ ضٌطؾیٖٛ اظ وٝ اؾتحؿبثساضی  ؾٛز قفبفیتٌیطی 

(3) 

         
   

     
⁄    

    
     
⁄  

itEٟٓلجُ اظ اللاْ غیطػبزی قطوت   ، ؾٛز ٞط ؾi  ٜزض زٚضt؛ itE ٜتغییطات ؾٛز ٞط ؾٟٓ لجُ اظ اللاْ غیطػبزی قطوت اظ زٚض ،t  تب

t-1 ٚ 1؛itP .لیٕت ٞط ؾٟٓ قطوت زض اثتسای زٚضٜ اؾت ،itRقٛز:،٘طخ ثبظزٜ ٞط ؾٟٓ ثیٗ تبضید زٚ ٔزٕغ وٝ ثٝ قطح ظیط ٔحبؾجٝ ٔی 
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p
n،ٟٓاضظـ اؾٕی ؾ ;Dt،ٟٓؾٛز ٘مسی تمؿیٕی ٞط ؾ ;α، ،ٖزضنس افعایف ؾطٔبیٝ اظ ٔحُ آٚضزٜ ٘مسی ٚ ٔغبِجبت ؾٟبٔساضا ;β ;

 زضنس افعایف ؾطٔبیٝ اظ ٔحُ ا٘سٚذتٝ یبؾٛز ا٘جبقتٝ.

 ٔتٖٛ ٔطٚض ثٝ تٛرٝ ثب لاظْ وٙتطِی ٔؤحط٘س، ٔتغیطٞبی پػٚٞف ٔؿأِٝ تحّیُ ٚ تزعیٝ زض ٘حٛی ثٝ وٝ ٔتغیطٞبیی ؾبیط وٙتطَ ٔٙظٛض ثٝ

 :اظ پػٚٞف ػجبضتٙس ایٗ وٙتطِی ٔتغیطٞبی .قس٘س تؼییٗ

 ثطاثط ثب ٍِبضیتٓ عجیؼی رٕغ زاضایی ٞبی پبیبٖ زٚضٜ اؾت..(:Size) قطوت ا٘ساظٜ -1

 ت.(:  ثطاثط ثب ٘ؿجت ثسٞی ٞب ثٝ زاضایی ٞب اؾLev) اٞطْ قطوت -2

 (: ثطاثط ثب ٘ؿجت اضـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتطی قطوت.M/B) ٞبی ضقس فطنت -3

 ٞبی تحمیك ثٝ قطح ظیط ٔی ثبقس:ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی رٟت آظٖٔٛ فطضیٝ

(5) 

                                                      
 

                                                     
 زض ایٗ ٔسَ:

PBTD تكریهی. ٔبِیبتاثطاظی ثب  ٔبِیبت: ثیبٍ٘ط تفبٚت 

ERT.٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی : 

Trans.ثیبٍ٘ط قفبفیت قطوتی اؾت وٝ ثطای ؾٙزف آٖ اظ قبذم قفبفیت ؾٛز حؿبثساضی اؾتفبزٜ ٔی قٛز : 

Size: ٔبِی ؾبَ پبیبٖ رٕغ زاضایی ٞب زض عجیؼی ٍِبضیتٓ ثطاثط اؾت ثب  

Lev: ٞبزاضایی ثٝ ٞب٘ؿجت ثسٞی ثطاثط اؾت ثب  

M/B: .فطنت ٞبی ضقس وٝ ثطاثط ثب ٘ؿجت اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتطی 

ٞبی پبُ٘ اؾتفبزٜ ٔی ٌطزز. بزٜ اظ زازٜٞبی تحمیك اظ ضٚـ ٕٞجؿتٍی) تحّیُ ضٌطؾیٖٛ ثب اؾتف ٞب ٚ آظٖٔٛ فطضیٝ ثطای تزعیٝ ٚ تحّیُ زازٜ

ٞهب ٚ   ٔٙظٛض ا٘ساظٜ ٌیطی ٚ عجمٝ ثٙسی ٚ ٔطتهت ؾهبظی زازٜ   ثٝ  Excelافعاض ٌیطی ٔمبزیط ٞط یه اظ ٔتغیطٞب، اظ ٘طْزض ایٗ ضاؾتب، پؽ اظ ا٘ساظٜ

 ثطای ثطاظـ ٔسَ ٞبی ضٌطؾیٖٛ ٚ تحّیُ آٔبضی ٚ زض ٟ٘بیت آظٖٔٛ فطضیبت اؾتفبزٜ ٌطزیس.  Eviewsٕٞچٙیٗ اظ ٘طْ افعاض 
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 َاي تحميك یافتٍ

 ٔبِیبتی ٌٛ٘ٝ ٞیچ ،زٜؾٛز یٞب قطوت اظ ثطذی وٝ ٘كبٖ ٔی زٞس( -1804/0ٔبِیبتی) ٔؤحط ٘طخ حسالُ ٔكبٞسٜ (1)رسَٚ زض وٝ عٛض ٕٞبٖ

 ٔتٛؾظ عٛض ثٝ زٞس٘كبٖ ٔی وٝ اؾت 0.0821ثطاثط ثب  PBTDٔبِیبت  ٔكَٕٛ ؾٛز ٚ حؿبثساضی ؾٛز تفبٚت وٙٙس. ٔیبٍ٘یٗ ٕ٘ی پطزاذت

( -0.052) ٔبِیبت ٔكَٕٛ ؾٛز ٚ حؿبثساضی ؾٛز تفبٚت اؾت. حسالُ ٞب آٖ ٔبِیبت ٔكَٕٛ ؾٛز اظ ثیكتط ٞب قطوت ٔبِیبت اظ لجُ ؾٛز

 .اؾت ٔبِیبت ٔكَٕٛ ؾٛز اظ وٕتط حؿبثساضی ؾٛز ٞب، اظ قطوت ثؼضی زض وٝ اؾت ایٗ ثیبٍ٘ط

 وُ ٞبی تٛنیفی ٔتغیطٞبی پػٚٞف آٔبض -1رسَٚ 

 ا٘حطاف ٔؼیبض وٕیٙٝ ثیكیٙٝ ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیطٞبی پػٚٞف

ERT 2184/0 1628/0 2967/0 1804/0- 038/0 

PBTD 0821/0 1082/0 1583/0 052/0- 0951/0 

Trans 4592/0 2760/0 6791/0 2283/0 4512/0- 

Size 9481/3 2543/1 4739/6 9803/0 6103/0 

Lev 3962/0 2251/0 5980/0 0821/0 7280/0- 

M/B 094/0 0231/0 1978/0 0671/0- 0368/0 

 

 َا آصمًن فشضيٍ

زض اثتسا لجُ اظ ثطضؾی فطضیٝ ٞبی تحمیك ثبیس پیف عی قبُٔ، فطو ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغیط ٞبی ٚاثؿتٝ تحمیك، ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ، آظٖٔٛ 

 ٕٞرغی ٚ ذٛزٕٞجؿتٍی ثیٗ ثبلیٕب٘سٜ ٞب ثطضؾی ٌطزز. 

 بشسسی فشض وشمال بًدن متغيشَاي يابستٍ تحميك-1

قٛز. فطو نفط ٚ فطو اؾٕیط٘ٛف یه ٕ٘ٛ٘ٝ ای اؾتفبزٜ ٔی-حمیك اظ آظٖٔٛ وٌِٕٛٛطٚفثطای آظٖٔٛ فطو ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغیطٞبی ٚاثؿتٝ ت

 ٔمبثُ ایٗ آظٖٔٛ ثٝ قطح ظیط اؾت:

 ٔتغیط ٔٛضز ثطضؾی تٛظیغ ٘طٔبَ زاضز.:    

 ٔتغیط ٔٛضز ثطضؾی تٛظیغ ٘طٔبَ ٘ساضز.:    

 ای ثطای ٔتغیطٞبی تحمیك اؾٕیط٘ٛف یه ٕ٘ٛ٘ٝ -آظٖٔٛ وٌِٕٛٛٛضٚف -2رسَٚ 

 ٔمساض( -pٔؼٙی زاضی) KSآٔبضٜ  ا٘حطاف اؾتب٘ساضز ٔیبٍ٘یٗ تؼساز ٔتغیط

 540 2184/0 038/0 8231/0 2012/0 (ERT)٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی

تفبٚت ٔبِیبت اثطاظی ٚ ٔبِیبت 

 (PBTDتكریهی)
540 0821/0 029/0 6403/0 0951/0 

 

% اؾت. ایهٗ ٘تیزهٝ   5(، ؾغح ٔؼٙی زاضی ٞط زٚ ٔتغیط ثیكتط اظ 2ای زض رسَٚ) اؾٕیط٘ٛف یه ٕ٘ٛ٘ٝ -ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ آظٖٔٛ وٌِٕٛٛٛضٚف

 زضنس اعٕیٙبٖ، فطو ٘طٔبَ ثٛزٖ ثطای ٞط زٚ ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٔتغیطٞب پصیطفتٝ ٔی قٛز.  95/0٘كبٖ ٔی زٞس وٝ یؼٙی ثب 
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  ياسیاوس واَمساوی بشسسی-3

 :قٛ٘س ٔی تؼطیف ظیط نٛضت ثٝ ٞب فطضیٝ آظٖٔٛ ایٗ زض

 H0 : ٚاضیب٘ؽ ٕٞؿب٘ی

 H1: ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی

َ  اٌط وٝ ایٗ نٛضت ثٝ ذیط. یب زاضز ٘بٕٞؿب٘ی ٔسَ، وٝ وطز لضبٚت تٛاٖ ٔی فیكط ثطاحتی Fآٔبضٜ  اظ اؾتفبزٜ ثب ٝ  ٔطثهٛط  احتٕهب  )آٔهبضٜ   ثه

Prob (F- Static) ) F ثبقس، فطضیٝ  )آِفب( ذغب ؾغح اظ ثیكتطH0ٝٚاضیب٘ؽ ٕٞؿب٘ی ِصا ٚ قسٜ پصیطفت  ٝ ٝ  زض قهٛز.  ٔهی  پصیطفته  نهٛضتیى

 اؾهتفبزٜ  (GLS)تؼٕهیٓ یبفتهٝ    ٔزصٚضات وٕتطیٗ ضٚـ اظ تٛاٖ ٔی آٖ ضفغ ثطای ثبقس زاقتٝ ٘بٕٞؿب٘ی ٔسَ ٚ قٛز ٔحمك قطط ایٗ ذلاف

ٔی ٌطزز.٘تبیذ آظٔهٖٛ ٘بٕٞؿهب٘ی ٚاضیهب٘ؽ زض     اؾتفبزٜ  (Whiteٚایت) آظٖٔٛ اظ اذلاَ، رٕلات ٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘ی ٚرٛز ثطضؾی ثطای وطز.

 رسَٚ اضائٝ ٔی ٌطزز.

 ٘تبیذ آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٚایت-3رسَٚ 

 p-value ٔمساض آٔبضٜ قطح فطضیبت تحمیك

 اَٚ ٔسَ
F-statistic 18932/14 0842/0 

Obs*R squared 529103/96 2167/0 

 F-statistic 8132/26 4337/0 زْٚ ٔسَ

Obs*R squared 43901/173 3291/0 

 ٚ قهسٜ  ٚاضیهب٘ؽ ضز  ٘بٕٞؿهب٘ی  فهطو  ثٙبثطایٗ ٘یؿت، ٔؼٙبزاض زضنس 5 ؾغح ٚایت زض آظٖٔٛ ایٗ آٔبضٜ (، اظ آ٘زب و4ٝ-3ػٙبیت ثٝ رسَٚ) ثب

 ثٙبثطایٗ ٔی تٛاٖ اظ ضٌطؾیٖٛ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛی اؾتفبزٜ وطز. .قٛز ٔی پصیطفتٝ اذلاَ رٕلات ٚاضیب٘ؽ ٕٞؿب٘ی

 

 آصمًن َمخطی-4

یىی اظ ٔفطٚضبت ٔسَ ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیط ذغی ػسْ ٚرٛز ٕٞرغی لبثُ ٔلاحظٝ ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ اؾت. ٚرٛز ٕٞرغی ثیٗ 

(، ٔؼیبضٞبی VIF)ٚاضیب٘ؽ تٛضْ ػبُٔ ٚ 1ٚضؼیت قبذمٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ثبػج ٔی ٌطزز ٘تبیذ ثطاظـ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ لبثُ اتىبئ ٘جبقس.  

 ثیٗ ٕٞرغی احتٕبَ زٞٙسٜ ٘كبٖ 15 اظ تط ثیف ٔمساض ثب ٚضؼیت قبذمٔفیسی ثطای آظٖٔٛ ٕٞرغی ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ اؾت. 

 ٚ ٔٛٔٙی)اؾت آٖ ٔٛرٛز ٚضؼیت زض ضٌطؾیٖٛ اظ اؾتفبزٜ زض رسی ٔكىُ ثیبٍ٘ط 30 اظ ثیكتط ٔمساض ٚ ثبقس ٔی ٔؿتمُ ٔتغیطٞبی

 ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت.  4(. ٘تبیذ آظٖٔٛ ٕٞرغی ثب اؾتفبزٜ اظ ایٗ زٚ قبذم زض رسَٚ 1391لیٛٔی،

 ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٕٞرغی ثیٗ  آظٖٔٛ-4رسَٚ 

 (VIFػبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ) (CIقبذم ٚضؼیت) ٔتغیطٞبی تحمیك

Trans 3.293 1.007 

Size 5.782 1.017 

Lev 9.392 1.320 

M/B 2.894 1.263 

                                                           
1
 -Condition Index 
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 ٔؿتمُ ٔتغیطٞبی ٘یؿت،ٔی تٛاٖ ٘تیزٝ ٌطفت وٝ 15 اظ تطثیك ٔتغیطٞبی تحمیك، ٚضؼیت قبذم اضلبْ ٔطثٛط ثٝ اظ یه ٞیچ آ٘زبئیىٝ اظ

 .لبثُ ٔلاحظٝ ای ٘یؿتٙس ٕٞرغی تحمیك زاضای

  چً ي ليه لًیه، ماوایی آصمًن-5

 وّیٝ ثطای ٞبی رسِٛ ٔصوٛض،ثب تٛرٝ ثٝ زازٜ قسٜ اؾت. اضائٝ ( 4-5زضرسَٚ ) ٘یع پػٚٞف ٔتغیطٞبی )ایؿتبیی( ٔب٘بیی آظٖٔٛ اظ حبنُ ٘تبیذ

 قٛز ٔی ضز نفط فطو % اؾت؛ ثٙبثطای5ٗ اظ تط وٛچه چٛ ٚ ِیٗ ِٛیٗ، ٚاحس ضیكٝ زض آظٖٔٛ (p-value) ٔؼٙبزاضی ؾغح پػٚٞف، ٔتغیطٞبی

 زض ٔتغیطٞب ایٗ اظ اؾتفبزٜ ٚ ؾبذتبضی ٘ساقتٝ تغییطات ثطضؾی ٔٛضز ٞبی قطوت ٘تیزٝ، زض ٞؿتٙس. ٔب٘ب ٔتغیطٞب وٝ اؾت ایٗ زٞٙسٜ وٝ ٘كبٖ

 .قٛز ٕ٘ی وبشة ضٌطؾیٖٛ آٔسٖ ٚرٛز ثٝ ثبػج ٔسَ

 ٔب٘بیی ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ آظٖٔٛ-5رسَٚ 

 (P-valueاحتٕبَ آٔبضٜ) آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔتغیطٞبی تحمیك

ERT -6/4592 0/0000 

PBTD -12/7834 0/0212 

Trans -7/0872 0/0002 

Size -14/2573 0/0000 

Lev -11/5089 0/0000 

M/B -9/8842 0/0101 

 آصمًن اوتخاب وًع دادٌ َا-6

ٞبی ایٗ تحمیك تطویجی اظ زازٜ ٞبی ؾطی ظٔب٘ی ٚ ٔمغؼی اؾت؛ ِهصا ثهٝ ٔٙظهٛض ا٘ترهبة ٘هٛع زازٜ ٞهب اظ ثهیٗ ضٚـ        ثب تٛرٝ ثٝ ایٙىٝ زازٜ

ٖ  F( ٔی ثبیؿت اظ آظٖٔٛ Pool( ٚ ضٚـ تّفیمی)Panelتطویجی) ٞهب زض  ِیٕط ٚ زض نٛضت ٘یبظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ ٌطزز. ٘تبیذ ایٗ آظٔهٛ

 ( اضائٝ ٔی ٌطزز.7( ٚ )6رسَٚ)

 

  

 ِیٕط   F( ٘تبیذ آظٖٔٛ 6رسَٚ)

 ٘تیزٝ آظٖٔٛ P-Value ٔمساض آٔبضٜ قطح

 ٞبی تّفیمیزازٜ PeriodChi-square 37601/9 0000/0 1ٔسَ 

 زازٜ ٞبی تبثّٛیی PeriodChi-square 64521/28 1643/0 2ٔسَ 
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 1ٞب ثطای ٔسَ % اؾت؛ ِصا ٘ٛع زاز5ِٜیٕط زض ٔسَ اَٚ تحمیك وٕتط اظ ؾغح ذغبی  F( ؾغح ٔؼٙی زاضی أبضٜ آظٖٔٛ 6ٔغبثك رسَٚ )

زضنس اؾت، زض ٘تیزٝ اٍِٛی ٔٙبؾت  5ثیكتط اظ ؾغح ذغبی ِیٕط  Fؾغح ٔؼٙی زاضی أبضٜ آظٖٔٛ  2زازٜ ٞبی تّفیمی اؾت. أب زض ٔسَ 

ُ) اٍِٛی احطات ب٘اٍِٛی پ آیبٔكرم ٌطزز وٝ  ایٗ ٔسَ ؾپؽ ثبیساؾتفبزٜ اظ زازٜ ٞبی تبثّٛیی اؾت. زض  2زازٜ ٞب ثطای ٔسَ ضٌطؾیٖٛ 

٘تبیذ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ زض  قٛز.اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ ٔی ٔكرم قسٖ ایٗ ٔٛضٛع. ثطای ٔٙبؾت اؾتحبثت یب اٍِٛی احطات تهبزفی( 

 اضائٝ ٔی ٌطزز. 7رسَٚ 

 

% ٚ ثب 5اؾت. ثٙبثطایٗ زض ؾغح ذغبی  0.0872آظٖٔٛ ثطاثط بضٜ آٔ زاضی ( ؾغح ٔؼٙی7رسَٚ)یبفتٝ ٞبی آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ زض ثٝ  تٛرٝثب 

 ٌطززتبئیس ٔی 2 ثطای ثطآٚضز ٔسَ تهبزفیاؾتفبزٜ اظ اٍِٛی احطات  ِصاٌطزز.  ٔی تبئیس% فطو نفط 95اعٕیٙبٖ 

 فشضيات آصمًن-7

 ؾهغح  اظ وٕتهط  p-valueقٛز . اٌط ٔی ٌطفتٝ تهٕیٓ نفط فطضیٝ تأییس یب ضز ثٝ ٘ؿجت p-valueٔمبزیط  ثٝ تٛرٝ ثب ضٌطؾیٛ٘ی ٔسِٟبی زض

 .قٛزٔی پصیطفتٝ نفط .فطو نٛضت ایٗ غیط زض ضز، نفط فطو % ثبقس5زاضی  ٔؼٙی

 :ثبقٙس ٔی ظیط قطح ثٝ تحمیك ثیبٖ آٔبضی فطضیبت

 :ايل فشضيٍ

 ثیٗ  قفبفیت ؾٛز حؿبثساضی ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٚرٛز ٘ساضز. :   

 قفبفیت ؾٛز حؿبثساضی ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٚرٛز زاضز.ثیٗ  :    

 ٘تبیذ آظٖٔٛ فطضیٝ اَٚ تحمیك -(8رسَٚ قٕبضٜ)

                                                     

 t P-valueآٔبضٜ  ضطایت ٔتغیطٞب

 000/0 1493/1 7862/5 ٔمساض حبثت

CorporTrans 0617/3- 622/1- 0000/0 

Size 6721/3 1824/2 0421/0 

Lev 8193/1- 3356/1- 0081/0 

M/B 4973/2 1428/7 2564/0 

 ( آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ  7رسَٚ)

 ٘تیزٝ آظٖٔٛ P-Value ٔمساض آٔبضٜ قطح

 اٍِٛی احطات تهبزفی Cross-section Random 36521/18 0872/0 2ٔسَ  
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 3481/0 ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ F 3298/18آٔبضٜ 

 3195/2 آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٗ F 0000/0ؾغح ٔؼٙی زاضی آٔبضٜ 

 ٞبی ایٗ رسَٚ،اضائٝ قسٜ اؾت. ثب تٛرٝ ثٝ زازٜ (8رسَٚ) وٝ ٔطثٛط ثٝ فطضیٝ اَٚ تحمیك اؾت زض 1ضٌطؾیٛ٘ی ٘تبیذ حبنُ اظ ثطاظـ ٔسَ 

ٔؼٙی زاضی وّی  ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی فٛق ثٝ ، % 95% وٕتط اؾت. ثٙبثطایٗ ثب اعٕیٙبٖ 5اظ ؾغح ذغبی  0.000ثطاثط  Fؾغح ٔؼٙی زاضی آٔبضٜ 

ؾت وٝ اظ ؾغح ا -0617/3، ثطاثط ثب (CorpoTransٔؿتمُ انّی تحمیك) ٔتغیط ضطیت ضی  ؾغح ٔؼٙی زا ٌطزز. ِحبػ آٔبضی تبئیس ٔی

 ضاثغٝ( ERT٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی) بث( CorpoTransٔتغیط قفبفیت قطوتی) . ایٗ ثساٖ ٔؼٙی اؾت وٝ وٕتط اؾت( %5 ٔٛضز تحمیك) ذغبی

قفبفیت ثب افعایف  ٚ ضاثغٝ ثیٗ ایٗ زٚ ٔٙفی اؾتزٞس وٝ ٘كبٖ ٔی ٔتغیط،  ایٗ ٔٙفی ضطیت اظ ؾٛی زیٍط، ػلأتٔؼٙی زاضی زاضز. 

ثب ٘طخ ٔٛحط  (SIZE)قطوت وبٞف یبثس. زض ذهٛل ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٘یع، ٔتغیطٞبی ا٘ساظٜ قطوت ضٚز ٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی، ا٘تظبض ٔیقطوتی

( ثب ٔتغیط ٘طخ M/Bفطنت ٞبی ضقس) ضاثغٝ ٔؼٙی زاض ٔٙفی زاضز. ٕٞچٙیٗ ٔتغیط  (Lev)اٞطْ ٔبِی ٔبِیبتی ضاثغٝ ٔؼٙی زاض ٔخجت ٚ ٔتغیط

 ٔٛحط ٔبِیبتی ضاثغٝ ٔؼٙی زاض ٘ساضز.

ثیٗ ارعای  ٕٞجؿتٍیوٝ حبوی اظ ػسْ  اؾت 2.5تب  1.5 زأٙٝ  ثیٗ ٚاتؿٗ-آٔبضٜ زٚضثیٗ ٔمساضؾبیط زازٜ ٞبی رسَٚ ٘یع ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ 

ط قفبفیت قطوتی ثٝ ٕٞطاٜ ؾبیط ٔتغیطٞبی وٙس ٔتغیوٝ ثیبٖ ٔی زضنس اؾت 81/34تؼسیُ قسٜ ثطاثط ثب  تؼییٗ. ٔمساض ضطیت اؾتثبلیٕب٘سٜ 

 . تٛضیح ٔی زٞٙساظ تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ) ٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی( ضا زضنس  81/34، ٔمساض وٙتطِی ٔؼٙی زاض

 :ديم فشضيٍ

 ٚ ٔبِیبت تكریهی ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٚرٛز ٘ساضز. ثیٗ  قفبفیت ؾٛز حؿبثساضی ٚ تفبٚت ٔبِیبت اثطاظی :   

 ثیٗ  قفبفیت ؾٛز حؿبثساضی ٚ تفبٚت ٔبِیبت اثطاظی ٚ ٔبِیبت تكریهی ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٚرٛز زاضز.:    

 ( ثٝ قطح ظیط ٔی ثبقس.9٘تبیذ ثطاظـ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ٔطثٛط ثٝ فطضیٝ اَٚ تحمیك ثٝ قطح رسَٚ)

 زْٚ تحمیك ٘تبیذ آظٖٔٛ فطضیٝ -(9رسَٚ قٕبضٜ)

                                                      

 t P-valueآٔبضٜ  ضطایت ٔتغیطٞب

 000/0 1372/2 8567/4 ٔمساض حبثت

CorporTrans 1274/2- 1679/1- 0000/0 

Size 2549/4 5463/1 0000/0 

Lev 5166/2- 0985/1- 0290/0 

M/B 4784/3 3219/6 2183/0 

 3849/0 ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ F 9063/14آٔبضٜ 

 7891/1 آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٗ F 0000/0ؾغح ٔؼٙی زاضی آٔبضٜ 

اؾت وٝ  0.000ثطاثط  Fؾغح ٔؼٙی زاضی آٔبضٜ  ،(9رسَٚ) ٔطثٛط ثٝ فطضیٝ زْٚ تحمیك زض 1ثب تٛرٝ ٘تبیذ حبنُ اظ ثطاظـ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی 

ضطیت ؾغح ٔؼٙی زاضی  ٌطزز. ثٝ ِحبػ آٔبضی تبئیس ٔی وّی ثٙبثطایٗ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ؛وٕتط اؾتٔٛضز ٘ظط تحمیك % 5اظ ؾغح ذغبی 

؛ وٝ ایٗ ٘كبٖ ٔی زٞس ٔتغیط اؾت( %5 ٔٛضز تحمیك) ؾغح ذغبی وٕتط اظ -1274/2، ثطاثط ثب (CorpoTransٔؿتمُ انّی تحمیك) ٔتغیط 
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ثسیٗ ٔؼٙی زاضز.  ٔٙفی ٔؼٙی زاض ضاثغٝ( PBTD)ٔتغیط ٚاثؿتٝ تفبٚت ٔبِیبت اثطاظی ٚ ٔبِیبت تكریهی  بث( CorpoTransقفبفیت قطوتی)

وبٞف یبثس. زض ذهٛل ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٘یع،  تفبٚت ٔبِیبت اثطاظی ٚ ٔبِیبت تكریهی قطوتضٚز ، ا٘تظبض ٔیقفبفیت قطوتیافعایف  وٝ ثب

ضاثغٝ  (Lev)اٞطْ ٔبِی ٚت ٔبِیبت اثطاظی ٚ ٔبِیبت تكریهی ضاثغٝ ٔؼٙی زاض ٔخجت ٚ ٔتغیطثب ٔتغیط تفب (SIZE)قطوت ٔتغیطٞبی ا٘ساظٜ

 ( ٘یع ضاثغٝ ٔؼٙی زاض ٘ساضز.M/Bفطنت ٞبی ضقس) ٔؼٙی زاض ٔٙفی زاضز. ٕٞچٙیٗ ٔتغیط 

. ٔمساض ضطیت اؾتثیٗ ارعای ثبلیٕب٘سٜ  ٕٞجؿتٍیوٝ حبوی اظ ػسْ  اؾت 2.5تب  1.5 زأٙٝ  ثیٗ ٚاتؿٗ-آٔبضٜ زٚضثیٗ ٔمساضٕٞچٙیٗ 

، ٔمساض ط قفبفیت قطوتی ثٝ ٕٞطاٜ ؾبیط ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٔؼٙی زاضوٙس ٔتغیوٝ ثیبٖ ٔی زضنس اؾت 49/38تؼسیُ قسٜ ثطاثط ثب  تؼییٗ

 . تٛضیح ٔی زٞٙساظ تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ضا زضنس  49/38
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 گيشي وتيجٍ

ساف انّی  ٞبی  ٌیطیٞسف، ثبیس زض تهٕیٓایٗ زؾتیبثی ثٝ ٔسیطاٖ قطوت زض ضاؾتبی ، حساوخط وطزٖ حطٚت ؾٟبٔساضاٖ اؾت. ٞبقطوتیىی اظ اٞ

حطٚت ؾٟبٔساضاٖ زض ٘تیزٝ  تٛا٘س زض رٟت حساوخط ؾبذتٗ اضظـ قطوت ٚیىی اظ السأبتی وٝ ٔی ذٛز، ثٝ ػٛأُ ایزبز حطٚت تٛرٝ زاقتٝ ثبقس.

ىبضٞبینٛضت ٌیطز وبٞف ٔبِیبت  ٞبییىی اظ ضاٜ ضیعی ٔبِیبتیثط٘بٔٝ یبثس.ٔیوبٞف  قطوت ی اؾت وٝ اظعطیك آٟ٘ب ٔبِیبت پطزاذتی، اؾتفبزٜ اظ ضاٞ

ارتٙبة  .ٞبی ٔرتّف ٘ظیط ارتٙبة ٔبِیبتی زض ایٗ ظٔیٙٝ السأبتی ضا ا٘زبْ ٔی زٞٙسٞبی ثب اؾتفبزٜ اظ قیٜٛقطوت اؾت وٝ ثطذی اظ قطوتؾٛز  ثط

-ٔی اؾتفبزٜ اظ آٖ ٔبِیبت ثطای وبٞفزض چبضچٛة ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیبتی، وٝ  ٞؿتٙس اثعاضٞبیی غیطٜ، ٚ ؾٛز ٔسیطیت ٔبِیبتی، فطاض ٔبِیبتی،

 ٔسیطاٖ ثیٗ اعلاػبتی تمبضٖ ػسْ افعایف ٔٛرت ٚ حمبیك وطزٖ ؾجت پٟٙبٖ ٔبِیبتی رؿٛضا٘ٝ ٞبیضٚیٝ(. 2009، )حبّ٘ٛ٘ٛٞیتعٔبٖقٛز
 ٚ ٌطززز.ویٓافكبء اعلاػبت ٚ زض ٘تیزٝ وبٞف قفبفیت اعلاػبتی ٔی وطزٖ ٔحسٚز عطیك اظ ٌصاضاٖ ذبضریؾطٔبیٝ ٚ قطوت

 ٚ ثطذی اظ ٔحممیٗ ٘ظطی ثبلاوطیكٙبٖ زاضز. قطوت ٌعاضقٍطی ٚ اعلاػبتی ٔحیظ ثط ٔٙفی آحبض ٔبِیبتی فطاض وٝ ( زضیبفتٙس2010ٕٞىبضاٖ)
 اؾتطاتػی زاز وٝ ٘كبٖ تحمیك ٔی زٞس. ٘تبیذ وبٞف ضا قطوت ٔبِیبتی، قفبفیت رؿٛضا٘ٝ ٞبیضٚیٝ ٘كبٖ زاز٘س وٝ (2012) ٕٞىبضاٖ
 وٙٙسٔی تلاـ ٔبِیبتی رؿٛضا٘ٝ ٞبیضٚیٝ ٞبی ثبقطوت زض ٔسیطاٖ اظ ؾٛی زیٍط، زٞس.ٔی وبٞف ضا قطوت قفبفیت ٔبِیبتی رؿٛضا٘ٝ

  زٞٙس.  ٔبِیبتی وبٞف افكبی ؾغح زازٖ افعایف ثب ضا قفبفیت ٔؿأِٝ
ضاثغٝ قفبفیت قطوتی ٚ ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیبتی زض قطوت ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت. زض ٞسف تحمیك حبضط ثطضؾی 

ا٘تربة ٚ ثب تسٚیٗ زٚ فطضیٝ، ضاثغٝ ثیٗ  1394تب  1389قطوت پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ عی زٚضٜ  108ایٗ ضاؾتب، تؼساز 

تی ٔٛضز آظٖٔٛ ٚ تحّیُ آٔبضی لطاض ٌطفت. زض ایٗ تحمیك ثطای ؾٙزف قفبفیت قطوتی اظ ٔؼیبض قفبفیت قطوتی ٚ ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیب

( ٚ ERTربیٍعیٗ قفبفیت ؾٛز حؿبثساضی ٚ ثطای ا٘ساظٜ ٌیطی ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیبتی ثب اؾتٙبز ثٝ ازثیبت ٔٛرٛز اظ زٚ ٔؼیبض ٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی)

اؾتفبزٜ ٌطزیس. ٕٞچٙیٗ زض ایٗ تحمیك اظ تطویت زازٜ ٞبی ٔمغؼی ٚ ؾطی ظٔب٘ی  (PBTD)تفبٚت ٔبِیبت اثطاظی ٚ ٔبِیبت تكریهی 

اؾتفبزٜ ٌطزیس. ثٝ عٛض وّی، یبفتٝ ٞبی  Eviewsاؾتفبزٜ قس ٚ ثطای تحعیٝ ٚ تحّیُ آٔبضی ٚ آظٖٔٛ فطضیبت تحمیك اظ ٘طْ افعاض آٔبضی 

قفبفیت قطوتی افعایف  غٝ ٔؼٙی زاض ٔٙفی زاضز. ثٝ ثیب٘ی زیٍط، ثبتحمیك حبوی اظ آٖ اؾت وٝ قفبفیت قطوتی ثب ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیبتی ضاث

 ٔیعاٖ ٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی قطوت ٚ ٕٞچٙیٗ تفبٚت ٔبِیبت اثطاظی ٚ ٔبِیبت تكریهی وبٞف ٔی یبثس. 

ایٗ فطضیٝ اضائٝ زض فطضیٝ اَٚ تحمیك ضاثغٝ ثیٗ قفبفیت قطوتی)قفبفیت ؾٛز حؿبثساضی( ثب ٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی ثیبٖ ٌطزیس. ٘تبیذ آظٖٔٛ 

ٞبی ایٗ رسَٚ حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ضطیت ٔتغیط قفبفیت ؾٛز حؿبثساضی ٔٙفی ٚ ثٝ ِحبػ أبضی ٔؼٙی زاض اؾت. ایٗ ٌطزیسٜ اؾت. زازٜ

ثساٖ ٔؼٙی اؾت وٝ ثیٗ قفبفیت قطوتی) قفبفیت ؾٛز حؿبثساضی( ٚ ٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی ضاثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙی زاضی ٚرٛز زاضز. ایٗ ٘تیزٝ 

٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ثب افعایف قفبفیت ؾٛز حؿبثساضی ٔیعاٖ ٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی قطوت ٞب وبٞف ٔی یبثس ٚ زض قطوت ٞبیی وٝ زاضای قفبفیت 

( ٚ 2012) ٕٞىبضاٖ ٚ ؾٛز حؿبثساضی ثیكتطی ٞؿتٙس زاضای ٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی وٕتطی ذٛاٞٙس ثٛز. ایٗ یبفتٝ ثب ٘تبیذ تحمیك ثبلاوطیكٙبٖ

( زض تضبز اؾت. تحّیُ ثیكتط ایٗ یبفتٝ حبوی 1390) ٕٞىبضاٖ ٚ ٔبظاض ( ؾبظٌبض اؾت ٚ زض ٔمبثُ ثب ٘تبیذ تحمیك ػطة2009) ٕٞىبضاٖ ٚ چٗ

 اظ آٖ اؾت وٝ ضفتبض ٌعاضقٍطی ٔبِی قطوت ٞب ثب ٌعاضقٍطی ٔبِیبتی اضتجبط تٍٙبتٍٙی زاضز. 

( ثب تفبٚت ٔبِیبت اثطاظی ٚ ٔبِیبت تكریهی ٔٛضز تٛرٝ لطاض زض فطضیٝ زْٚ تحمیك ضاثغٝ ثیٗ قفبفیت قطوتی)قفبفیت ؾٛز حؿبثساضی

وٝ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ٔٛضز ٘ظط ثب تٛرٝ ثٝ  قٛزٔی ٔكبٞسٜ ضٌطؾیٖٛ ٔسَ آظٖٔٛ اظ حبنُ ٘تبیذ ثٝ تٛرٝ زْٚ، ثب فطضیٝ ذهٛل ٌطفت. زض

ایٗ ٔتغیط، ٘تبیذ ٘كبٖ زٞٙسٜ  t  ٚP-valueبضٜ زاض اؾت. ٕٞچٙیٗ ثب تٛرٝ ثٝ آٔزاضی ٔطثٛط ثٝ آٖ، ثٝ عٛض وّی ٔؼٙیٚ ؾغح ٔؼٙی Fآٔبضٜ 

زٞس وٝ قفبفیت ؾٛز حؿبثساضی ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ تفبٚت ٔبِیبت اثطاظی ٚ % اؾت. ایٗ یبفتٝ ٘كبٖ ٔی5زاضی ایٗ ضطیت زض ؾغح ذغبی ٔؼٙی

ی ثیكتطی زاض٘س اظ ٔمساض تفبٚت ٞبیی وٝ قفبفیت ؾٛز حؿبثساضٔبِیبت تكریهی ضاثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙی زاضی زاضز. ثسیٗ ٔؼٙی وٝ زض قطوت

 (2009) ٕٞىبضاٖ ٚ ( ٚ چ1392ٗٔبِیبت اثطاظی ثب ٔبِیبت تكریهی وٕتطی ثطذٛضزاض ٞؿتٙس. ایٗ یبفتٝ ثب ٘تبیذ تحمیك ػجسِٚی ٚ ٕٞىبضاٖ)

 دارد. ٕٞرٛا٘ی

 اؾت: عطح لبثُ ظیط پیكٟٙبزٞبی تحمیك، ایٗ ٞبی یبفتٝ ثٝ تٛرٝ ثب

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض زض قطوت تحمیك ٘تبیذ ٔغبِؼبت نٛضت ٌطفتٝ زض عَٛ تحمیك ٚ ٕٞچٙیٗ ثب زض ٘ظط ٌطفتٗثب تٛرٝ ثٝ ثطضؾی ٞب ٚ -1

-ٔی پیكٟٙبز ٞبقطوت زؾت ا٘سضوبضاٖ ثٝ ٚیػٜ ٕٔیعیٗ ٔبِیبتی زفبتطثٝ  ٚرٛز زاضز ِصا ٔبِیبتی ثط٘بٔٝ ضیعیثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔؿئّٝ 

 ٔٛضز تٛرٝ لطاض زٞٙس.ثب زلت ٞب ضا ٔبِیبتی قطوت ثط٘بٔٝ ضیعی ٔٛضٛعٞب وتزفبتط قط حؿبثطؾیقٛز زض ثطضؾی ٚ 
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ثب تٛرٝ ثٝ یبفتٝ ٞبی ایٗ تحمیك ٔجٙی ثط اضتجبط ٔؼٙی زاض قفبفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی ثب ٔٛضٛع ثط٘بٔٝ ضیعی ٔبِیبتی، ثٝ ٚیػٜ ٔتغیطٞبی -2

ٞبی ثٛضؾی اؾت، ثٝ كریهی وٝ یىی اظ ٔؿبئُ ٕٞیكٍی زض قطوت٘طخ ٔٛحط ٔبِیبتی قطوت ٚ تفبٚت تفبٚت ٔبِیبت اثطاظی ٚ ٔبِیبت ت

ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ثبِمٜٛ ٚ ثبِفؼُ پیكٟٙبز ٔی ٌطزز زض تهٕیٓ ٌیطی ٞبی ذٛز قفبفیت ٌعاضقٍطی ٔبِی زض قطوت ٞب ضا ٔٛضز تٛرٝ لطاض 

 زٞٙس.
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