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 چىیذٜ

َای تؼذیل ي َذف ایه تحميك بزرسی ارتباط ميان اوتظارات مذیزیت، مىابغ بلا استفادٌ، َشیىٍ

َای پذیزفتٍ ضذٌ در بًرس ايراق بُادار تُزان است. بذیه مىظًر رفتار َشیىٍ در ضزکت مذیزیت

ضزکت ػضً بًرس ايراق  103َای مزبًط بٍ َفت فزضيٍ بزای بزرسی ایه مًضًع تذيیه ي دادٌ

مًرد تجشیٍ ي تحليل لزار گزفت. الگًی  1931تا  1931َای  ی سماوی بيه سالبُادار بزای ديرٌ

ی ي آسمًن بزرسَای تلفيمی، دادٌ کزدیري الفيمی بتی َا دادٌرگزسيًن پژيَص با استفادٌ اس ريش 

َای پذیزفتٍ ضذٌ در بًرس ايراق بُادار تُزان پذیذٌ چسبىذگی  ضذ. وتایج وطان داد کٍ در ضزکت

ٍ( يجًد دارد. َمچىيه، وتایج مًیذ آن است کٍ متغيزَای رضذ تاریخی َشیىٍ )ػذم تمارن رفتار َشیى

َا ي ضذت کارکىان سبب افشایص ضذت ػذم فزيش، وسبت ارسش باسار بٍ ارسش دفتزی، ضذت دارایی

ضًد. اس سًی دیگز، وتایج وطان داد کٍ متغيزَای رضذ تًليذ واخالع داخلی،  تمارن رفتار َشیىٍ می

ضذت حمًق غاحبان سُام تاثيز مؼىاداری بز ضذت ػذم تمارن رفتار َشیىٍ ضذت سزمایٍ گذاری ي 

  َای پذیزفتٍ ضذٌ در بًرس ايراق بُادار تُزان وذارد.در ضزکت

 َای تؼذیل ي ػذم تمارن رفتار َشیىٍ.چسبىذگی َشیىٍ، اوتظارات مذیزیت، مىابغ بلااستفادٌ، َشیىٍ :ذٚاطٜیوّ

 

 

 

ٞبی تؿذیُ ٚ استجبط ٔیبٖ ا٘تػبسات ٔذیشیت، ٔٙبثؽ ثلا اػتفبدٜ، ٞضیٙٝ

ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ٔذیشیت سفتبس ٞضیٙٝ دس ؿشوت

 تٟشاٖ
 

2دوتشؾّی كیبد صادٜ ، 1اِٟٝ ٞبؿٕی
 

دا٘ـىذٜ ؾّْٛ -وبسؿٙبػی اسؿذ دا٘ـٍبٜ آاصد ٚاحذ اػلأی ٔلاسد.1

 ا٘ؼب٘ی

 دا٘ـىذٜ ؾّْٛ ا٘ؼب٘ی-اػتبدیبس دا٘ـٍبٜ آصاد ٚاحذ اػلأی ٔلاسد.2

 

 ٘بْ ٚ ٘ـب٘ی ایٕیُ ٘ٛیؼٙذٜ ٔؼئَٛ:

 اِٟٝ ٞبؿٕی
e.hashmi6@gmail.com 
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 ٔمذٔٝ

اص ٔجبحث ٟٔٓ حؼبثذاسی ثٟبی تٕبْ ؿذٜ ٚ حؼبثذاسی ٔذیشیت اػت. دس ٔذَ ػٙتی،  ؿٙبخت سفتبس ٞضیٙٝ، یىی

ٞب ثٝ ٔیضاٖ تغییش دس وٙذ؛ یؿٙی ٔیضاٖ تغییش دس ٞضیٙٝ ٞب ٔتٙبػت ثب تغییش ٔحشن ٞضیٙٝ تغییش ٔیسفتبس ٞضیٙٝ

سٌی تغییشات دس ػطح فؿبِیت ثؼتٍی داسد ٚ خٟت تغییشات )افضایؾ ٚ وبٞؾ( دس حدٓ فؿبِیت، تبثیشی سٚی ثض

( 2006ٚ وبِیدب ٚ ٕٞىبساٖ،  2003ٞبی ثشخی اص پظٚٞـٍشاٖ )ا٘ذسػٖٛ ٚ ٕٞىبساٖ، ٞب ٘ذاسد. أب ٘تبیح پظٚٞؾٞضیٙٝ

ٞب ٍٞٙبْ افضایؾ دس ػطح فؿبِیت، ثیـتش اص ٞبی اخیش ثیبٍ٘ش ایٗ ٔٛضٛؼ اػت وٝ ٔیضاٖ افضایؾ دس ٞضیٙٝدس ػبَ

٘بٔٙذ ٔی« 1چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ»دس حدٓ فؿبِیت اػت. چٙیٗ سفتبسی سا ٞب ٍٞٙبْ وبٞؾ  ٔیضاٖ وبٞؾ دس ٞضیٙٝ

 (.1393)ػدبدی ٚ ٕٞىبساٖ، 
 

ٞب سا  (، ػٝ ؾبُٔ ٟٔٓ ٔٛثش دس ؾذْ تمبسٖ دس ٞضی2010ٝٙافضٖٚ ثش ایٗ، ٔطبِؿبت ا٘دبْ ؿذٜ )ٞبٔجٛسي ٚ ٘بػٛ،      

ثبثت اػت، صیشا ٍٞٙبٔی وٝ ثخـی اص ٞبی  ثٝ ٍٞٙبْ وبٞؾ فشٚؽ ؿٙبػبیی وشد٘ذ. ؾبُٔ اَٚ ٔشثٛط ثٝ ٞضیٙٝ

ٞبی ثبثت ٘ؼجت ثٝ تغییش حدٓ ثبثت ٞؼتٙذ،  یبثذ، ٘ؼجت ٞضیٙٝ ثٝ دسآٔذ ثٝ ػجت ایٙىٝ ٞضیٙٝ فشٚؽ وبٞؾ ٔی

ٞبی ٔتغیش ٚ دس استجبط ثب چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ اػت. ؾبُٔ  ٞبی دْٚ ٚ ػْٛ ٔشثٛط ثٝ ٞضیٙٝ یبثذ. أب، ؾبُٔ افضایؾ ٔی

یبثذ. ِزا تلٕیٓ ٔذیش ثٝ ٔٙػٛس وبٞؾ ػطح وٝ فشٚؽ )ػطح فؿبِیت( وبٞؾ ٔی دْٚ ٔشثٛط ثٝ صٔب٘ی اػت

ٞب یب ٍٟ٘ذاسی ٔٙبثؽ ثذٖٚ اػتفبدٜ ثؼتٍی ثٝ ا٘تػبسؽ اص تمبضب دس آیٙذٜ داسد. اٌش ٔذیش ا٘تػبس داؿتٝ ثبؿذ  ٞضیٙٝ

خٛاٞذ ٌشفت ٔٙبثؽ  ٌشدد، اٚ تلٕیٓوٝ وبٞؾ دس ػطح فشٚؽ ٔٛلتی اػت ٚ دس ٔذت وٛتبٞی ثٝ حبِت اِٚیٝ ثبصٔی

ٞبی ؾّٕیبتی سا ٔتٙبػت ثب وبٞؾ فشٚؽ،  ثذٖٚ اػتفبدٜ سا حفع وٙذ صیشا، اٌش ٔذیشاٖ ٔٙبثؽ ٔشتجط ثب فؿبِیت

ٞب  ی ٔٙبثؽ دس آیٙذٜ، ٘یبصٔٙذ صٔبٖ اػت. ثٙبثشایٗ، اٌش ٔٙبثؽ ٚ ٞضیٙٝ وبٞؾ دٞٙذ، تحلیُ ٚ آٔبدٜ ػبصی دٚثبسٜ

ٞبی  دٞذ؛ دس ٘تیدٝ، ٞضیٙٝی فشٚؽ سا اص دػت ٔی ٞبی تٛػؿٝ فشكت ٔتٙبػت ثب وبٞؾ فشٚؽ وبٞؾ یبثذ، ؿشوت

ٞبی غشفیت ثذٖٚ اػتفبدٜ خٛاٞذ ثٛد ٚ ٔذیش تلٕیٓ خٛاٞذ ٌشفت ٔٙبثؽ اضبفی سا حفع  تؿذیُ ثیـتش اص ٞضیٙٝ

یبد ی ٔٙبثؽ، ص ٞبی وبٞؾ ٚ افضایؾ دٚثبسٜ وٙذ. اص ػٛی دیٍش، اٌش ؾذْ لطؿیت دس ٔٛسد تمبضب دس آیٙذٜ ٚ ٞضیٙٝ

ٞبی تؿذیُ، اطلاؾبت ثیـتشی ثذػت آٚسد. ثبؿذ. ٔذیش تلٕیٓ خٛاٞذ ٌشفت كجش وٙذ تب لجُ اص تخٕیٗ ٞضیٙٝ

ٞبی ؾّٕیبتی سا ثٝ تبخیش ثیٙذاص٘ذ تب صٔب٘ی وٝ آٟ٘ب ثٝ  ثٙبثشایٗ، ٔذیشاٖ ٕٔىٗ اػت وبٞؾ ٔٙبثؽ ٔشثٛط ثٝ فؿبِیت

كُ وٙٙذ. ؾبُٔ ػْٛ ٔشثٛط ثٝ صٔب٘ی اػت وٝ ٔذیش دائٕی ثٛدٖ وبٞؾ تمبضب )وبٞؾ فشٚؽ( اطٕیٙبٖ ثیـتشی حب

غشفیت ٔبصاد سا ثٝ ػجت افضایؾ تبثؽ ٔطّٛثیت خٛد ٚ یب تشع اص افىبس ؾٕٛٔی )تئٛسی ٕ٘بیٙذٌی( حفع وٙذ. 

 ٔذیشیتٞبی تؿذیُ ٚ ثٙبثشایٗ، ایٗ پظٚٞؾ ثٝ ثشسػی استجبط ٔیبٖ ا٘تػبسات ٔذیشیت، ٔٙبثؽ ثلا اػتفبدٜ، ٞضیٙٝ

پشداصد. چشا وٝ، ثشسػی ایٗ اثشات ثش ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔی سفتبس ٞضیٙٝ دس ؿشوت

 تٛا٘ذ ضشٚسی ثبؿذ.ٞبی دلیك دس تحمیمبت آیٙذٜ ٔی ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ثشای اطٕیٙبٖ اص اػتٙتبج
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 پیـیٙۀ پظٚٞؾ

 پیـیٙۀ ٘ػشی

ا دس ٔؿشم تحُٕ ٔٙبثؽ اػتفبدٜ ٘ـذٜ دس صٔبٖ وبٞؾ تمبضب لشاس ػشٔبیٝ ٌزاسی دس ٔٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ ؿشوت س

ٞبی ثبِمٜٛ تحٕیُ ؿذٜ اص  ٞبی ٚاحذ ثٝ دِیُ اػتفبدٜ اص ٔٙبثؽ ا٘ؿطبف پزیش دس ٔمبثُ ٞضیٙٝدٞذ. افضایؾ ٞضیٙٝ ٔی

ٝ ػجت دٞذ ؤٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ اػتفبدٜ ٘ـذٜ، یه ؾذْ تطبثك ٔیبٖ ؾذْ اطٕیٙبٖ تمبضب ٚ تبٔیٗ ٔٙبثؽ ٘ـبٖ ٔی

ٌیشی ٌزؿتٝ ؿٛد. افضٖٚ ثش ایٗ، ادثیبت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ تٕشوض ثش تلٕیٓافضایؾ سیؼه ؾّٕیبتی ؿشوت ٔی

ٔذیشیت ثشای حفع یب حزف ٔٙبثؽ اػتفبدٜ ٘ـذٜ دس پبػخ ثٝ تغییش تحمك یبفتٝ دس تمبضب فشٚؽ اػت. ایٗ پظٚٞؾ 

، ثش ٚاوٙؾ ٘بٔتمبسٖ ٞضیٙٝ اثش ٌزاس اػت. ٌیشد وٝ چٍٛ٘ٝ تلٕیٓ ٌیشی خشیذ ٔٙبثؽ لجّی ٔذیشاٖدس ٘ػش ٔی

ثٙبثشایٗ، ایٗ پظٚٞؾ ثٝ خبی تبویذ ثش ا٘تػبسات ٔذیشاٖ اص چـٓ ا٘ذاص سؿذ التلبدی دس ساثطٝ ثب یه وبٞؾ دس 

ٚ اطلاؾبت ٔٛخٛد ثشای ثش٘بٔٝ سیضی ٚ ٔذیشیت اػتشاتظیه ثشای  فشٚؽ ثش چٍٍٛ٘ی اػتفبدٜ ٔذیشاٖ اص تدشثٝ

 (.    2013)ا٘ذسػٖٛ ٚ ٕٞىبساٖ، وٙذ آیٙذٜ تٕشوض ٔی

یه ثش٘بٔٝ تبٔیٗ ٔٙبثؽ ثش سیؼه ؾّٕیبتی تبثیش ٌزاس اػت. صیشا ؾذْ تطبثك ثبِمٜٛ ٔیبٖ ؾذْ اطٕیٙبٖ تمبضب  ٚ      

سفتبس ٞضیٙٝ ٚخٛد داسد. یه ٔذیش ثب ا٘تخبة اػتخذاْ وبسوٙبٖ تٕبْ ٚلت ثٝ خبی وبسوٙبٖ پبسٜ ٚلت یب ٚسٚد ثٝ یه 

ذت اخبسٜ ثٝ خبی لشاسداد اخبسٜ ػبلا٘ٝ، دػتشػی ثٝ ٔٙبثؽ لبثُ اؾتٕبد ثّٙذٔذت، ثٝ ٔٙبثؽ خشیذاسی لشاسداد ثّٙذ ٔ

تٛا٘ذ اص ػٛدآٚسی ؿشوت ٕٔب٘ؿت وٙذ. ؿذٜ داسد. دس چٙیٗ ؿشایطی اٌش تمبضب وبٞؾ یبثذ ایٗ تؿٟذات ٔی

وٙذ. أب، اٌش یً ٔذیش ثب تٙٛؼ دس یثٙبثشایٗ، یه ٔذیش ثب ا٘تػبسات سؿذ ثبلا دس ٔٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ ػشٔبیٝ ٌزاسی ٔ

دٞذ. دس ٘تیدٝ، ا٘تخبة یه ثش٘بٔٝ ثشای تمبضب سٚ ثٝ سٚ ؿٛد ػشٔبیٝ ٌزاسی دس ٔٙبثؽ ا٘ؿطبف پزیش سا تشخیح ٔی

تبٔیٗ ٔٙبثؽ تٛػط ٔذیشیت ٔٙؿىغ وٙٙذٜ ا٘تػبسات ثشای سؿذ فشٚؽ ٚ سیؼه فشٚؽ تٛػط ٔذیشیت اػت. 

س سا داؿتٝ ثبؿذ وٝ دس آیٙذٜ سؿذ ٚ یب پبیذاسی دس دسآٔذٞبی ؿشوت ٚخٛد داسد ثٙبثشایٗ، اٌش یه ٔذیش ایٗ ا٘تػب

ٞبی ٔتحُٕ ؿذٜ ٚ اػتفبدٜ ؿذٜ ٞش ٚاحذ اص وٙذ. صیشا، ٞضیٙٝدس ٔٙبثؽ ثّٙذ ٔذت تؿٟذ ؿذٜ ػشٔبیٝ ٌزاسی ٔی

استجبط ثب ا٘تػبسات غشفیت ٔٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ وٕتش اص ٔٙبثؽ ا٘ؿطبف پزیش اػت. اص ػٛی دیٍش، دس كٛستی وٝ ٔذیش دس 

آیٙذٜ فشٚؽ دس یه ؿشایط ؾذْ اطٕیٙبٖ یب داسای ٘ٛػب٘بت صیبد ثبؿذ ٔطٕٙب ثبیذ ػشٔبیٝ ٌزاسی دس ٔٙبثؽ ا٘ؿطبف 

ٞبی تؿذیُ ثبثت ٔٙبثؽ اػتفبدٜ ٘ـذٜ ٞش ٚاحذ ٔٙبثؽ ا٘ؿطبف پزیش وٕتش اص ٔٙبثؽ  پزیش سا ا٘تخبة وٙذ. صیشا، ٞضیٙٝ

 (.    2013ٖ ٚ ٕٞىبساٖ، تؿٟذ ؿذٜ ثّٙذ ٔذت اػت )ا٘ذسػٛ

وٙذ ؿشوت ثب ثضسٌی ٚ پبیذاسی سؿذ فشٚؽ تبسیخی ثب تٛخٝ ثٝ ٔطبِت ثیبٖ ؿذٜ، ایٗ پظٚٞؾ اػتذلاَ ٔی     

ثیـتش، ٚاوٙؾ ٘بٔتمبسٖ ٞضیٙٝ ثضسٌتشی داسد. صیشا، دس ایٗ ؿشایط ٔذیشیت ا٘تػبسات سؿذ آتی ثیـتشی داؿتٝ ٚ 

زاسی وشدٜ ٚ دس كٛست وبٞؾ فشٚؽ، ٞضیٙٝ تؿذیُ ثبلایی ثبثت ٔٙبثؽ دس ٔٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ ثّٙذ ٔذت ػشٔبیٝ ٌ

ؿٛد. ؾلاٜٚ ثش ایٗ، اػتفبدٜ ٘ـذٜ ثٝ ؿشوت تحٕیُ ؿذٜ وٝ ػجت ثضسٌی ثیـتش ؾذْ تمبسٖ ٚاوٙؾ ٞضیٙٝ ٔی

وٙٙذ ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی ٘ـبٖ دٞٙذٜ ا٘تػبسات ػشٔبیٝ ( اػتذلاَ ٔی2011ثب٘ىش ٚ ٕٞىبساٖ )

ٞبی غیش ؾبدی آتی دس استجبط ثب ٔٙبثؽ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ایٗ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ثضسٌی ا٘ذاصٜ ٚ پبیذاسی  ٖ اص ػٛدٌزاسا

ا٘تػبسات سؿذ فشٚؽ دس آیٙذٜ اػت. دس ٘تیدٝ، ایٗ ا٘تػبس ٚخٛد داسد ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی ثیـتش 

ایٗ ا٘تػبسات، دس ٔٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ ثّٙذ ٔذت  ػجت ایدبد ا٘تػبسات سؿذ آتی ثیـتشی ؿٛد ٚ ٔذیشیت ثب تٛخٝ ثٝ
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ػشٔبیٝ ٌزاسی وشدٜ ٚ دس كٛست وبٞؾ فشٚؽ، ٞضیٙٝ تؿذیُ ثبلایی ثبثت ٔٙبثؽ اػتفبدٜ ٘ـذٜ ثٝ ؿشوت تحٕیُ 

ؿٛد. اص ػٛی دیٍش، ٔذیشاٖ دس كٛست سٚ ثٝ سٚ ؿذٖ ثب ؿذٜ وٝ ػجت ثضسٌی ثیـتش ؾذْ تمبسٖ ٚاوٙؾ ٞضیٙٝ ٔی

ػطح ؿشوت یب كٙؿت تٕبیُ وٕتشی ثٝ لشاسداد ٞبی ٔتؿٟذا٘ٝ ثّٙذ ٔذت داس٘ذ. صیشا، چٙیٗ ٘ٛػب٘بت فشٚؽ ثبلا دس 

-لشاسدادٞبیی ؾذْ تطبثك ٔیبٖ ٘ٛػب٘بت تمبضب ٚ سفتبس ٞضیٙٝ سا افضایؾ دادٜ ٚ ػجت افضایؾ سیؼه ؾّٕیبتی ٔی

ٚػیّٝ ایدبد ا٘ؿطبف پزیشی وٙذ ٔذیشاٖ ثٝ ثیٙی ٔیؿٛد. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٘ٛػب٘بت ٌزؿتٝ ٘ٛػب٘بت آتی سا پیؾ

دٞٙذ. ثجبتی فشٚؽ تبسیخی ٚاوٙؾ ٘ـبٖ ٔیٞبی ؾٕٛٔی، اداسی ٚ فشٚؽ دس ص٘دیشٜ اسصؽ ثشای ثیدس اخضای ٞضیٙٝ

وٙذ وٝ ٔٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ ثّٙذ  ثجبتی دس فشٚؽ تبسیخی ثٝ احتٕبَ صیبد وٙتشَ ٔیؾلاٜٚ ثش ایٗ، یه ؿشوت ثب ثی

ثٙبثشایٗ، دس كٛست ٘ٛػب٘بت فشٚؽ ثیـتش ٔٙبثؽ ا٘ؿطبف پزیش ٘ؼجت ثٝ ٔٙبثؽ تؿٟذ ٔذت ثشسػی ٚ وبٞؾ یبثذ. 

ٞبی اػتفبدٜ ؿذٜ ٚ ٔتحُٕ ؿذٜ ثیـتش اص ٔٙبثؽ تش اػت. صیشا، ٞضیٙٝ تؿذیُ وٕتش، ٞضیٙٝ ؿذٜ ثّٙذ ٔذت ٔٙبػت

ػبس ثش ایٗ اػت وٝ وٙذ. دس ٘تیدٝ، صٔب٘ی وٝ ػطح فشٚؽ ثی ثجبتی ثیـتشی داسد، ا٘تا٘ؿطبف پزیش سا خجشاٖ ٔی

 (.     2016ٚ ٕٞىبساٖ،  چٗٚاوٙؾ ٘بٔتمبسٖ ٞضیٙٝ وبٞؾ یبثذ  )

-ٞبی آیٙذٜ تحت تبثیش لشاس ٔیاص ػٛی دیٍش، خٟت تغییشات دس فشٚؽ ٌزؿتٝ ا٘تػبسات ٔذیشاٖ سا ثشای فشٚؽ    

جیٙی )ثذثیٙی( دٞذ وٝ ٔحشن دیٍشی ثشای ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ اػت. ٔذیشاٖ احتٕبلا ثٝ دٚ دِیُ خٛؿ

ٞبی ثیـتشی ثؿذ اص یه افضایؾ )وبٞؾ( فشٚؽ ٌزؿتٝ داس٘ذ؛ اَٚ، تغییشات فشٚؽ ٕٞجؼتٍی ٔثجتی ثب صٔبٖ

ی یه احتٕبَ ثیـتشی اص افضایؾ آتی ٔشثٛط آیٙذٜ داسد. ثٙبثشایٗ، یه افضایؾ فشٚؽ دس دٚسٜ لجُ ٘ـبٖ دٞٙذٜ

دس ٔمبثُ، وبٞؾ فشٚؽ دس دٚسٜ لجُ ثٝ احتٕبَ صیبد،  ثٝ ا٘تػبسات خٛؿجیٙب٘ٝ ثیـتش دسثبسٜ فشٚؽ آیٙذٜ اػت.

ٔشثٛط ثٝ ثذثیٙی ثیـتش اػت. ٕٞچٙیٗ،  ایٗ تفؼیش اص ثذثیٙی ٚ خٛؿجیٙی ٔذیشاٖ ٔٙؿىغ وٙٙذٜ ثٟتشیٗ 

تٛا٘ذ ٔطّٛة یب ٘بٔطّٛة ثبؿذ. اػتٙتبج ٔذیشاٖ دسثبسٜ فشٚؽ آتی ثش اػبع اطلاؾبت التلبدی ٔشتجط اػت وٝ ٔی

دٞٙذ. ٞبی ٌزؿتٝ سا ثؼط ٔیؿتٝ دس صٔیٙٝ التلبد سفتبسی ٘ـبٖ دادٜ اػت وٝ ٔذیشاٖ سٚ٘ذدْٚ، ٔطبِؿبت ٌز

-ثٙبثشایٗ، پغ اص یه افضایؾ یب وبٞؾ فشٚؽ لجّی، ٔذیشاٖ تغییش فشٚؽ ثیـتشی سا دس ٕٞبٖ خٟت پیـجیٙی ٔی

ت سفتبسی ثش ا٘تػبسات ٞبی آٔبسی ٚ ٞٓ تؿلجبوٙٙذ. دس ٘تیدٝ، خٟت تغییشات فشٚؽ ٌزؿتٝ ٞٓ ثٝ دِیُ اػتٙجبط

 (. 2014ٔذیشاٖ تبثیش ٌزاس اػت )ثب٘ىش ٚ ٕٞىبساٖ، 

ٍٞٙبٔی وٝ ٔذیشاٖ پغ اص یه افضایؾ فشٚؽ لجّی خٛؿجیٗ ٞؼتٙذ، آ٘بٖ ثیـتش ثش حفع ٔٙبثؽ ثلااػتفبدٜ دس      

دٞذ اخبصٜ ٔی كٛست یه سٚیذاد وبٞؾ فشٚؽ ثشای دٚسٜ خبسی تٕبیُ داس٘ذ. صیشا، حفع ٔٙبثؽ ثلااػتفبدٜ ثٝ آ٘بٖ

ٞبی ٔدضا ثٝ وبسوٙبٖ ثیىبس ؿذٜ( سا وبٞؾ دٞذ ثّىٝ ٞبی تؿذیُ )ٔب٘ٙذ پشداخت٘ٝ تٟٙب دس دٚسٜ خبسی ٞضیٙٝ

دٞذ. ثٙبثشایٗ، ثشای یه وبٞؾ فشٚؽ دس ٞبی تؿذیُ آتی )ٞضیٙٝ اػتخذاْ وبسوٙبٖ خذیذ( سا ٘یض وبٞؾ ٔیٞضیٙٝ

یبثٙذ صٔب٘ی وٝ، ٔذیشاٖ خٛؿجیٙی ثیـتشی داس٘ذ. ایٗ اثش ٔـشٚط ٞب ثٝ ٔیضاٖ وٕتشی وبٞؾ ٔیدٚسٜ خبسی، ٞضیٙٝ

ؿٛد. دس ٔمبثُ، وبٞؾ فشٚؽ ثٝ ایٙىٝ فشٚؽ دٚسٜ لجُ افضایؾ یبفتٝ ثبؿذ، ػجت تـذیذ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٔی

ؿٛد وٝ دس پی آٖ، ثبؾث ایدبد اٍ٘یضٜ دس آ٘بٖ ثشای لجّی ػجت ایدبد ثذثیٙی دس ٔذیشاٖ ثشای فشٚؽ آیٙذٜ ٔی

یبثذ. دس وٙٙذ وٝ ٔٙبثؽ آتی دس آیٙذٜ ٘ضدیه وبٞؾ ٔیؿٛد. صیشا، آ٘بٖ پیـجیٙی ٔیاص ٔٙبثؽ ثلاػتفبدٜ ٔی دٚسی

ٞب ثٝ ٔیضاٖ ثیـتشی دس كٛست ٚخٛد ثذثیٙی ٘ؼجت ثٝ ٘تیدٝ، ثشای یه وبٞؾ فشٚؽ دس دٚسٜ خبسی، ٞضیٙٝ
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ٞب دس دٚسٜ خبسی ثٝ احتٕبَ صیبد ا وٝ ٞضیٙٝیبثٙذ. ایٗ تبثیش اص ثذثیٙی ثیـتش، ایٗ پیـجیٙی سثیٙی وبٞؾ ٔیخٛؽ

 (.2016ٚ ٕٞىبساٖ،  چٗوٙذ )ثٝ ؿشط یه وبٞؾ فشٚؽ دس دٚسٜ لجُ، آ٘تی چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٞؼتٙذ سا تمٛیت ٔی

ٞبی ثبثت دس ػبختبس ٞضیٙٝ ؿشوت ػجت افضایؾ وٙذ وٝ ٚخٛد ثخؾ صیبدی اص ٞضیٙٝایٗ پظٚٞؾ اػتذلاَ ٔی     

وٙذ، ٔٙبثؽ ؿٛد. دِیُ اَٚ اػتذلاَ ٔیٛد. ایٗ ٔؼبِٝ ثٝ ٚػیّٝ دٚ اػتذلاَ پـتیجب٘ی ٔیؿٞبی تؿذیُ ٔیٞضیٙٝ

-ثبثت دس وٛتبٜ ٔذت ثٝ ػختی تؿذیُ سٚ ثٝ پبییٗ داس٘ذ. صیشا، ایٗ ٔٙبثؽ ثٝ ا٘ذاصٜ وبفی ثخؾ پزیش ٘یؼتٙذ ٚ ٕ٘ی

لبثُ تٛخٝ وٙبس ٌزاؿتٗ، ٔذیشیت تٛا٘ذ دس ٔمبدیش وٙبس ٌزاؿتٝ ؿٛد. ثٙبثشایٗ، ثشای خٌّٛیشی اص ضشس ٚ صیبَ 

ٞبی ثبثت ػجت ٕٔىٗ اػت تٕبیّی ثٝ وبٞؾ ایٗ ٔٙبثؽ دس ٔٛؾذ ٔمشس ٘ذاؿتٝ ثبؿذ. دس ٘تیدٝ ثخؾ ثیـتش ٞضیٙٝ

ؿٛد ا٘ؿطبف پزیشی ؿشوت دس استجبط ثب ٔطبثمت ثب تغییشات فشٚؽ وبٞؾ یبثذ )ٔطبثك ثب فشضیٝ تبخیش دس ٔی

ٞبی ثبثت فمط ثٝ دِیُ ٔبٞیت ٔٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ وٙذ، تبخیش دس پبػخ ٞضیٙٝیتؿذیُ ٞضیٙٝ(. دِیُ دْٚ اػتذلاَ ٔ

ٞبی تؿذیُ سٚ ثٝ پبییٗ ثشای ٔٙبثؽ ثبثت )ثبثت( ٘یؼت ثّىٝ، تلٕیٓ التلبدی ػٙدیذٜ ٔذیشیت اػت چشا وٝ ٞضیٙٝ

س آیٙذٜ اػت )ٔطبثك ثب ا٘ذاصی ٔدذد ٔٙبثؽ د ٞبی ساٜثٝ دِیُ إٞیت ثبلای وٙبس ٌزاؿتٗ ایٗ ٔٙبثؽ ثبلاتش اص ٞضیٙٝ

 (.2014فشضیٝ تلٕیٓ آٌبٞب٘ٝ( )ؾجذِحٕیذ ٚ اثِٛض، 

افضٖٚ ثش ایٗ، ؾبُٔ دیٍش اثش ٌزاس ثش ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ؾذْ اطٕیٙبٖ ٔذیشاٖ اص فشٚؽ آتی اػت. دس ایٗ      

دس ؿشایط  پظٚٞؾ، ٔفْٟٛ خذیذی ثشای فشضیٝ ؾذْ اطٕیٙبٖ تمبضب ثشاػبع تئٛسی چـٓ ا٘ذاص اسایٝ ؿذٜ اػت.

ؾذْ اطٕیٙبٖ ثبلای تمبضب، دس كٛست اطٕیٙبٖ صیبٖ دس دٚسٜ خبسی ٚ ٕٞچٙیٗ ٘جٛد ؾذْ اطٕیٙبٖ ثبلا اص حبؿیٝ 

ٞبی تؿذیُ سا یبثذ دس ٘تیدٝ، ٞضیٙٝٞبی آتی، ٔٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ دس دٚسٜ وبٞؾ فشٚؽ، وبٞؾ ٔیػٛد دس دٚسٜ

ی ٔٙبثؽ، صیبد  ٞبی وبٞؾ ٚ افضایؾ دٚثبسٜ یٙذٜ ٚ ٞضیٙٝدٞذ. أب، اٌش ؾذْ لطؿیت دس ٔٛسد تمبضب دس آ وبٞؾ ٔی

ٞبی تؿذیُ، اطلاؾبت ثیـتشی ثذػت آٚسد. ثبؿذ. ٔذیش تلٕیٓ خٛاٞذ ٌشفت كجش وٙذ تب لجُ اص تخٕیٗ ٞضیٙٝ

ٞبی ؾّٕیبتی سا ثٝ تبخیش ثیٙذاص٘ذ تب صٔب٘ی وٝ آٟ٘ب ثٝ  ثٙبثشایٗ، ٔذیشاٖ ٕٔىٗ اػت وبٞؾ ٔٙبثؽ ٔشثٛط ثٝ فؿبِیت

ٕی ثٛدٖ وبٞؾ تمبضب )وبٞؾ فشٚؽ( اطٕیٙبٖ ثیـتشی حبكُ وٙٙذ. دس ٘تیدٝ، ایٗ ٔٛضٛؼ ٔٙدش ثٝ افضایؾ دائ

 (.2016، چبسیتٛع ٚ ٚیّیؼٕبعؿٛد )ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٔی

 پیـیٙۀ تدشثی

تمبسٖ  ٞبی تؿذیُ ٚ ؾذْ( ثٝ ثشسػی استجبط ٔیبٖ ا٘تػبسات ٔذیشیت، ٔٙبثؽ ثلا اػتفبدٜ، ٞضی2016ٝٙچٗ ٚ ٕٞىبساٖ )

ٞبی ثب ٔٙبثؽ ثلااػتفبدٜ ٚ سفتبس ٞضیٙٝ پشداختٙذ. ٘تبیح تحمیك آ٘بٖ ٘ـبٖ داد وٝ ا٘تػبسات ٔذیشیت دس ؿشوت

 ؿٛد.ٞبی تؿذیُ ثبلاتش ػجت افضایؾ دسخٝ ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ ٔیٞضیٙٝ

ٞبی ( تبثیش اػتشاتظی ٚ تٛا٘بیی ٔذیشیت ثش چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ سا دس ٔیبٖ ؿشوت2016چبسیتٛع ٚ ٚیّیؼٕبع )     

ثشسػی وشد٘ذ. ٘تبیح تحمیك آ٘بٖ ٘ـبٖ داد، وٝ اػتشاتظی ؿشوت ٚ تٛا٘بیی  1991-2014ٞبی أشیىبیی ثیٗ ػبَ

 بؿذ.ثٞب ٔیٔذیشیت ؾٛأُ تبثیش ٌزاسی ثش ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ؿشوت

 2013تب  1990( استجبط ٔیبٖ اختٙبة ٔبِیبتی ٚ ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ سا ثشای دٚسٜ اص ػبَ 2016ؿبٚ ٚ صً٘ )     

ثشسػی وشد٘ذ. ٘تبیح تحمیك آ٘بٖ استجبط ٔیبٖ اختٙبة اص پشداخت ٔبِیبت ٚ ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ سا تبییذ وشد٘ذ. 

 وٙذ.تشاتظی ؿشوت ٘مؾ ٔٛثشی دس ایٗ استجبط سا ثبصی ٔی٘تبیح تحمیك آ٘بٖ ٕٞچٙیٗ تبییذ وشد وٝ اػ
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( ثٝ ثشسػی استجبط ٔیبٖ سؿذ التلبدی ٚ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ دس ؿشوتٟبی ٔلشی پشداخت. دٚسٜ 2015اثشاٞیٓ )     

ٞبی سؿذ التلبدی ٚ سوٛد  ثٛدٜ اػت. ٘تبیح تحمیك ٚی ٘ـبٖ داد ثیٗ دٚسٜ 2011تب  2004تحمیك ٚی اص ػبَ 

 ٞبی ٔلشی استجبط ٔؿٙبداسی ٚخٛد داسد.ٞب دس ؿشوتذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝالتلبدی ٚ ؿ

 فشٚؽ ؿذٜ وبلای تٕبْ ثٟبی فشٚؽ، ٚ ؾٕٛٔی اداسی، ٞبی چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ثشسػی ثٝ (2015) اٚاد ٚ اٚاد     

 ثٝ 2011 تب 2009دٚسٜ  ٚ التلبدی سٚ٘ك دٚسٜ ؾٙٛاٖ ثٝ 2008 تب 2006دٚسٜ  طی دس ؾّٕیبتی ٞبی ٞضیٙٝ ٚ سفتٝ

 ٘تیدٝ ایٗ ثٝ ٚ ٔلشی پشداختٝ ٞبی ؿشوت دس خٟب٘ی( التلبد ثحشاٖ )٘بؿی اص التلبدی سوٛد دٚسٜ ؾٙٛاٖ

 ٞبی ٞضیٙٝ اػت، ٞب ٘بٔتمبسٖ ٞضیٙٝ سفتبس (2011تب  2004ٔطبِؿٝ ) ٔٛسد وُ دٚسٜ دس ایٙىٝ ضٕٗ وٝ سػیذ٘ذ

 داسای التلبدی سوٛد دٚسٜ دس طی ٚ چؼجٙذٜ سفتبسی داسای التلبدی سٚ٘ك دٚسٜ دس طی فشٚؽ ٚ ؾٕٛٔی اداسی،

 سوٛد ٚ سٚ٘ك دٚسٜ دٚ ٞش سفتٝ دس فشٚؽ وبلای ؿذٜ تٕبْ ثٟبی ٕٞچٙیٗ ثبؿٙذ. چؼجٙذٜ ٔی ضذ سفتبسی

 ثب ساثطٝ دس .اػت وٕتش سوٛد التلبدی دٚسٜ دس آٖ چؼجٙذٌی ٔیضاٖ ِٚی سفتبسی چؼجٙذٜ، داسای التلبدی

 .ثذػت ٘یبٔذ دٚسٜ دٚ اص یه ٞیچ دس ٔؿٙبداسی ٘تبیح ؾّٕیبتی ٘یض ٞبی ٞضیٙٝ

ٔطشح  ثب سا خٛد ػبثك ٞبی ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ٔذَ تحمیك خٛد تشیٗ تبصٜ دس (2015) ٕٞىبساٖ ٚ ٘ذسػٖٛا     

ثٝ  ثبثت ٞبی داسایی دس تغییشات ٚ اَٚ ٔحشن ثٝ ؾٙٛاٖ فشٚؽ دس تغییشات ؿبُٔ وٝ ٔحشوٝ دٚ ٔذَ ٕ٘ٛدٖ

 تحمیك ػٝ ایٗ دس ٞب آٖ ٕ٘ٛد٘ذ. ٔطشح سا ٞضیٙٝ ٔفْٟٛ ایٙشػی ٚ دادٜ تٛػؿٝ ثبؿذ، ٔی دْٚ ٔحشن ؾٙٛاٖ

 ٔذَ دٚ سا ثب وبسوٙبٖ ٞضیٙٝ ٚ وبسوٙبٖ تؿذاد ، فشٚؽ ٚ اداسی، ؾٕٛٔی ٞبی ٞضیٙٝ سفتبس ثشسػی ٔختّف حبِت

 وٝ سػیذ٘ذ ٘تیدٝایٗ  ثٝ ٚ صدٜ تخٕیٗ ٕ٘ٛد، ٔی ِحبظ سا ٔذیشاٖ ٚ ثذثیٙی خٛؿجیٙی اثشات دْٚ ٔذَ وٝ ٔتفبٚت

 لذست اػت، لبثُ تفىیه ٞضیٙٝ ٔحشن دٚ ثیٗ دس ٞب آٖ ثب ٔشتجط ٞبی ٚ ٞضیٙٝ وبسوٙبٖ دس تغییشات ایٙىٝ ضٕٗ

 ٞضیٙٝ سفتبس ٔذَ لذست تٛضیحی اص ثیـتش ٔؿٙبداسی طٛس ثٝ ثبثت ٞبی ؿبُٔ داسایی ٞضیٙٝ سفتبس ٔذَ تٛضیحی

 ثبؿذ. ٔی ػبثك ٔحشوٝ ته

(، دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی تغییشات فشٚؽ ٚ ٕٞضٔب٘ی ثبصدٜ ػٟبْ  پشداختٙذ. آ٘بٖ 2015ثب٘ىش ٚ ٕٞىبساٖ )     

ٔؿتمذ٘ذ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ تغییشات فشٚؽ ٚ ٕٞضٔب٘ی ثبصدٜ ػٟبْ ساثطٝ ٔثجتی داس٘ذ. ثٙبثشایٗ، تغییشات فشٚؽ 

ٞب چؼجٙذٜ ٚخٛد آٚسد. ٍٞٙبٔی وٝ ٞضیٙٝ ٕٔىٗ اػت یه ٔتغیش حزف ؿذٜ دس ٔذَ اػتب٘ذاسد ٔحبفػٝ وبسی ثٝ

تش اػت ایٗ ٔتغیش حزف ؿذٜ یه اثش ٘بٔتمبسٖ ثش ػٛد داسد وٝ ثشای وبٞؾ فشٚؽ ٘ؼجت ثٝ افضایؾ فشٚؽ لٛی

 اػت. 

(، تأثیش ٔؼئِٛیت اختٕبؾی ؿشوت ثش سفتبس چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ سا دس ثبصٜ ػبِٟبی 2015حجیت ٚ ٔٛ٘ضاسحؼٗ )     

ٞبی ٔشثٛط ثٝ ٔؼئِٛیت اختٕبؾی ؿشوت وشد٘ذ. ٘تبیح تحمیك آ٘بٖ ٘ـبٖ داد وٝ ٞضیٙٝثشسػی  2012تب  1993

ؿٛد. ثٙبثشایٗ، آ٘بٖ ٚخٛد ساثطٝ ٔثجت ٚ ٔؿٙبداس ػجت افضایؾ ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ دس صٔبٖ وبٞؾ فشٚؽ ٔی

 ٔیبٖ ٔؼئِٛیت اختٕبؾی ؿشوت ٚ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ سا تبییذ وشد٘ذ.

ٞب سا ثشسػی وشد٘ذ ٘تبیح تحمیك ( تبثیش چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ثش ػٛدآٚسی آتی ؿشوت2014سا )ٚاسٌبٍ٘بسا ٚ تبٔب     

آ٘بٖ ٘ـبٖ داد وٝ دس ؿشوت ٞبی ا٘ذٚ٘ضیبیی پذیذٜ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٚخٛد داسد. ؾلاٜٚ ثش ایٗ، ٘تبیح ٔٛیذ آٖ 

 ٞب ؿذٜ اػت.اػت وٝ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ػجت وبٞؾ ػٛدآٚسی آتی ؿشوت
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( تبثیش ػبختبس ٞضیٙٝ ٚ ؾذْ اطٕیٙبٖ تمبضب ثش ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ثشسػی وشد٘ذ. 2014)ؾجذِحٕیذ ٚ اثِٛض، 

ٞبی داسای ػبختبس ٞشیٙٝ ثبثت ثیـتش ثٝ وٕتش دس كٛست وبٞؾ فشٚؽ ثب ؿذت ٘تبیح تحمیك آ٘بٖ ٘ـبٖ داد ؿشوت

اطٕیٙبٖ تمبضب دس آیٙذٜ ؿٛ٘ذ. ؾلاٜٚ ثش ایٗ، آ٘بٖ ثیبٖ وشد٘ذ ٞش چٝ ؾذْ سٚ ٔیچؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ثیـتشی سٚثٝ

 ثیـتش ثبؿذ ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ دس كٛست وبٞؾ فشٚؽ ثیـتش اػت. 

ٞب سا ثشسػی وشد٘ذ. ٘تبیح تحمیك آ٘بٖ ٔذَ ٔىب٘یىی سفتبس  ( ؾذْ تمبسٖ دس سفتبس ٞضی2013ٝٙثب٘ىش ٚ ثیضاِٛ )

دس حمیمت ٘تبیح تحمیك آ٘بٖ ثیبٖ  ٕ٘بیذ ٞب سا تبییذ ٔی ٞب سا سد وشدٜ ٚ فشضیٝ ؾذْ تمبسٖ دس سفتبس ٞضیٙٝ ٞضیٙٝ

 فشٚؽ وبٞؾ صٔبٖ دس ٞب ٞضیٙٝ ٔمذاس ٕٞبٖ وبٞؾ اص فشٚؽ، ثیـتش افضایؾ دس صٔبٖ ٞب ٞضیٙٝ وشد وٝ افضایؾ

 اػت.

( ٔؿتمذ٘ذ وٝ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٚ ٔحبفػٝ وبسی ؿشطی ٔٙدش ثٝ ؾذْ تمبسٖ ٔذَ تدضیٝ 2013ثب٘ىش ٚ ٕٞىبساٖ )    

ٞب ثب  ؿٛد. آ٘بٖ ٕٞچٙیٗ ٔؿتمذ٘ذ وٝ ایٗ ؾذْ تمبسٖ دس ؿشوت ٚ تحّیُ ٞضیٙٝ، حدٓ فؿبِیت ٚ ػٛد اػتب٘ذاسد ٔی

تش، وٕتش اػت. ثٙبثشایٗ، آ٘بٖ ٔذَ  ی ثضسي ا٘ذاصٜ ٞب ثب حدٓ داسایی ٚ تؿذاد وبسوٙبٖ ثیـتش، ثبلاتش ٚ دس ؿشوت

تدضیٝ ٚ تحّیُ ٞضیٙٝ، حدٓ فؿبِیت ٚ ػٛد اػتب٘ذاسد سا ثب تشویت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٚ ٔحبفػٝ وبسی ؿشطی 

 تؿذیُ وشد٘ذ. 

ػی (، تبثیش اػتفبدٜ اص اطلاؾبت پؼیٗ ٚ پیـیٗ سا ثش ٔذیشیت ٞضیٙٝ اػتشاتظیه ثشس2013ا٘ذسػٖٛ ٚ ٕٞىبساٖ )     

دٞذ وٝ ثب افضایؾ سؿذ فشٚؽ تبسیخی ٚ ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی وشد٘ذ. ٘تبیح تحمیك آ٘بٖ ٘ـبٖ ٔی

یبثذ. یبثذ ٚ ثب افضایؾ ٘ٛػب٘بت فشٚؽ تبسیخی ٚاوٙؾ ٘بٔتمبسٖ ٞضیٙٝ وبٞؾ ٔیٚاوٙؾ ٘بٔتمبسٖ ٞضیٙٝ افضایؾ ٔی

ٚ آیٙذٜ دس فشِٔٛٝ وشدٖ یه ثش٘بٔٝ ثشای تٟیٝ  دٞذ چٍٛ٘ٝ تشویت اطلاؾبت ٌزؿتٝ٘تبیح ایٗ تحمیك ٘ـبٖ ٔی

 تٛا٘ذ ٔفیذ ثبؿذ.ٔٙبثؽ ثٝ ٔٙػٛس ٔذیشیت ٞضیٙٝ اػتشاتظیه ٔی

ٞبی دػتیبثی ثٝ ػٛد ٞذف، دس تؿذیُ ٔٙبثؽ ٚ ػبختبس ٞضیٙٝ تبثیش ٌزاس ( ٔؿتمذ٘ذ وٝ اٍ٘یض2013ٜوبٔب ٚ ٚیغ )     

ٞبی اختٙبة اص صیبٖ، اختٙبة اص وبٞؾ ػٛد ٚ سػیذٖ ثٝ ػٛد  وٙٙذ صٔب٘ی وٝ ٔذیشاٖ ثب اٍ٘یضٜاػت. آ٘بٖ ثیبٖ ٔی

-ؿٛ٘ذ آٟ٘ب تؿذیُ سٚ ثٝ پبییٗ ٔٙبثؽ اػتفبدٜ ٘ـذٜ سا ػشؾت ٔیپیؾ ثیٙی ؿذٜ دس صٔبٖ وبٞؾ فشٚؽ ٔٛاخٝ ٔی

دٞذ ؿٛد. ٕٞچٙیٗ، ٘تبیح آ٘بٖ ٘ـبٖ ٔی ثخـٙذ ٚ ایٗ تلٕیٕبت آٌبٞب٘ٝ ػجت وبٞؾ دسخٝ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٔی

ٞبی سػیذٖ ثٝ ػٛد ٞذف دس ٔمبثُ ؾذْ ٚخٛد ٞب سا دس كٛست ٚخٛد اٍ٘یضٜوبٞؾ فشٚؽ، ٔذیشاٖ ٞضیٙٝدس صٔبٖ 

 دٞٙذ.ٞبیی، ثب ؿذت ثیـتشی وبٞؾ ٔی چٙیٗ اٍ٘یضٜ

( ثٝ ثشسػی تأثیش ٔؼئِٛیت اختٕبؾی ؿشوت ثش سفتبس چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ دس ؿشوت1396٘یه وبس ٚ ٕٞىبساٖ )     

ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس  اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٙذ. ٘تبیح ٘ـبٖ داد وٝ دس ؿشوتٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع 

ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، پذیذٜ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٚخٛد داسد. ؾلاٜٚ ثش ایٗ، ٘تبیح تحمیك ٘ـبٖ داد وٝ ٘ؼجت 

یبت ثٝ فشٚؽ ؿشوت ٞب، ٘ؼجت ٞضیٙٝ تحمیك، تٛػؿٝ ٚ تجّیغبت ثٝ فشٚؽ ٚ ٘ؼجت ٔبِتؿذاد وبسوٙبٖ ثٝ وُ داسایی

ٞبی ٔؼئِٛیت اختٕبؾی ؿشوت، تأثیش ٔثجت ٔؿٙبداسی ثش سفتبس چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ داسد. ٕٞچٙیٗ، ثٝ ؾٙٛاٖ ؿبخق

-ٞب ٚ ٔتغیش تٛا٘بیی ساٞجشی ؿشوتی ثٝ ؾٙٛاٖ ؿبخقٞبی ثبثت ثٝ وُ داسایی٘تبیح ٔٛیذ آٖ اػت وٝ ٘ؼجت داسایی

 ٞبی ایشا٘ی ٘ذاسد. ش سفتبس چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ دس ؿشوتٞبی ٔؼئِٛیت اختٕبؾی ؿشوت تأثیش ٔؿٙبداسی ث
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( ثٝ ثشسػی تبثیش ؾذْ اطٕیٙبٖ ٔحیطی ثش اثشثخـی اثضاسٞبی حؼبثذاسی ٔذیشیت 1395دیّٕی ٚ ٕٞىبساٖ )     

 حؼبثذاسی ٔذیشیت اثضاسٞبی ػٛدٔٙذی ثش ٔحیطی اطٕیٙبٖ ؾذْ وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ تحمیك پشداختٙذ. ٘تبیح

 ؾّٕىشد ثش ٔذیشیت حؼبثذاسی اثضاسٞبی ػٛدٔٙذی ٔثجت تبثیش ثیبٍ٘ش ٘تبیح چٙیٗ، ٞٓ .اػت داؿتٝ ٔثجت تبثیش

 ٔثجت تبثیش ٔذیشیت، حؼبثذاسی اثضاسٞبی ػٛدٔٙذی ٚاػطٝ ثٝ ٔحیطی اطٕیٙبٖ ؾذْ ثؿلاٜٚ ٔی ثبؿذ. ٞب ؿشوت

 داسد. ٞب ؿشوت ؾّٕىشد ثش

( تبثیش سفتبس چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٚ ٔحبفػٝ وبسی ٔـشٚط ثش تدضیٝ ٚ تحّیُ ٞضیٙٝ، 1394خذادادی ٚ ٕٞىبساٖ )     

ٞبی آ٘بٖ ٘ـبٖ داد وٝ سفتبس چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ثش ٔذَ اػتب٘ذاسد حدٓ فؿبِیت ٚ ػٛد سا ثشسػی وشد٘ذ. ٘تبیح یبفتٝ

افضٖٚ ثش ایٗ، ٘تبیح پظٚٞؾ ٘ـبٖ داد ٘بدیذٜ ٌشفتٗ تدضیٝ ٚ تحّیُ ٞضیٙٝ، حدٓ فؿبِیت ٚ ػٛد تبثیشٌزاس اػت. 

ؿٛد. ٕٞچٙیٗ، ٘تبیح ٘ـبٖ ٔحبفػٝ وبسی ؿشطی ػجت تـذیذ تغییشات چؼجٙذٌی ػٛد )وبٞؾ ػطح ػٛد( ٔی

ٞب ثش سفتبس چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٚ ٔحبفػٝ وبسی ؿشطی ٔٛثش ثٛدٜ وٝ ػجت تبثیش ٞبی خبف ؿشوتداد وٝ ٚیظٌی

 ؿٛد. ٞضیٙٝ، حدٓ فؿبِیت ٚ ػٛد ٔیٔؿٙبداس ثش تدضیٝ ٚ تحّیُ 

ٞبی سٚ٘ك ٚ سوٛد التلبدی پشداختٙذ. ( ثٝ ثشسػی سفتبس چؼجٙذٜ ٞضیٙٝ دس دٚس1392ٜثٟبس ٔمذْ ٚ خبدٔی )     

 ٘تبیح ٕٞچٙیٗ، .اػت ٘بٔتمبسٖ ٔطبِؿٝ ٔٛسد دٚسٜ وُ دس ؿذٜ یبد ٞبی ٞضیٙٝ سفتبس وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ ٞب یبفتٝ

 ٞب ٔذیشاٖ ؿشوت دس ٍ٘شؽ چٙذا٘ی تأثیش وـٛس التلبدی سوٛد ٚ سٚ٘ك ٞبی سٜدٚ وٝ داد ٘ـبٖ پظٚٞؾ ایٗ

 ٚ سوٛد سٚ٘ك ٞبی دٚسٜ ؿبُٔ ٞب دٚسٜ تٕبٔی دس فشٚؽ ٚ ؾٕٛٔی اداسی، ٞبی ٞضیٙٝ سفتبس سٚ ایٗ اص ٚ ٘ذاؿتٝ

 ثبؿذ. ٔی ضذچؼجٙذٜ تمشیجأ ادٚاس تٕبٔی دس سفتٝ فشٚؽ وبلای ؿذٜ تٕبْ ثٟبی سفتبس ٚ چؼجٙذٜ التلبدی

 ی پظٚٞؾٞبٝ یفشض

 ی پظٚٞؾ ثٝ كٛست صیش تذٚیٗ ؿذٜ اػت:ٞبٝ یفشضٞبی پیـیٗ، ی ٔطشح ؿذٜ ٚ پظٚٞؾ٘ػشی ٔجب٘ثب تٛخٝ ثٝ 

 تأثیشٌزاس اػت. ٞب ؿشوتاَٚ:  سؿذ تبسیخی فشٚؽ ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ  ٝیفشض

 تأثیشٌزاس اػت. ٞب ؿشوتدْٚ: ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ  ٝیفشض

 تأثیشٌزاس اػت. ٞب ؿشوتػْٛ: سؿذ تِٛیذ ٘بخبِق داخّی ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ  ٝیفشض

 تأثیشٌزاس اػت. ٞب ؿشوتچٟبسْ: ؿذت داسایی ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ  ٝیفشض

 تأثیشٌزاس اػت. ٞب ؿشوتسوٙبٖ ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ پٙدٓ: ؿذت وب ٝیفشض

 تأثیشٌزاس اػت. ٞب ؿشوتؿـٓ: ؿذت ػشٔبیٝ ٌزاسی ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ  ٝیفشض

 تأثیشٌزاس اػت. ٞب ؿشوتٞفتٓ: ؿذت حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ  ٝیفشض

 ؿٙبػی پظٚٞؾ سٚؽ

 ٞب دادٜی ٌشدآٚسسٚؽ 

ی ٘ػشی ٔجب٘ ٗیتذٚی ثشای اَٚ  ٔشحّٝدس اػت.  ؿذٜاطلاؾبت دس دٚ ٔشحّٝ ا٘دبْ  یٌشدآٚسپظٚٞؾ  ٗیادس 

ٚ  ثٛسع یٞب ٔبٞٙبٔٝٔٛسد٘ػش اص  یٞب دادٜی ٌشدآٚسی ثشادْٚ، ی  ٔشحّٝٚ دس ی ا وتبثخب٘ٝاص سٚؽ پظٚٞؾ 

ػپغ، ثشای آٔبدٜ  .اػت ؿذٜاػتفبدٜ  ٞب ؿشوتٚ ثب٘ه ٔشوضیٛ ٘شْ افضاسٞبی اطلاؾبت ٔبِی  ثٛسع یٞب تیػب

ػبصی اطلاؾبت اص ٘شْ افضاس اوؼُ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت، ثٝ ایٗ تشتیت وٝ پغ اص اػتخشاج اطلاؾبت ٔشثٛط ثٝ 

ی ایدبد ؿذٜ دس ٔحیط ایٗ ٘شْ افضاس ٚاسد ٞب وبسثشئتغیشٞبی ٔٛسد ثشسػی اص ٔٙبثؽ روش ؿذٜ، ایٗ اطلاؾبت دس 
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ٝ ٔتغیشٞبی ٔٛسد ثشسػی ا٘دبْ ؿذٜ اػت ٚ دس ٟ٘بیت ٘یض ثٝ ٔٙػٛس ؿذٜ ٚ ػپغ، ٔحبػجبت لاصْ ثشای دػتیبثی ث

 اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 9٘ؼخٝ  (Eviews)ٞب اص ٘شْ افضاس ایٛیض  آصٖٔٛ فشضیٝ

 اطلاؾبت ُیتحّٚ  ٝیتدض

ی پشاوٙذٌی ٞب ؿبخقٚ  ب٘ٝیٔ، ٗیبٍ٘یٔی ٕٞچٖٛ ٔشوضی ٞب ؿبخقٞب ثب اػتفبدٜ اص  دادٜ ُیتحّٚ  ٝیتدضثشای 

ی تشویجی اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ثشای ا٘تخبة اص ثیٗ ٞب دادٜٞب اص اٍِٛی سٌشػیٖٛ  ٚ ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ بسیٔؿا٘حشاف 

 Fِیٕش اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ثٝ ایٗ ٔؿٙی اٌش دس آصٖٔٛ  Fی اٍِٛٞبی سٌشػیٛ٘ی تشویجی ٚ پبُ٘ اص آصٖٔٛ ٞب سٚؽ

ی تبثّٛیی ا٘تخبة ؿذ، لاصْ اػت تب ٞب ادٜدی ا٘تخبة ؿٛد، وبس تٕبْ اػت أب اٌش سٚؽ جیتشوی ٞب دادِٜیٕش سٚؽ 

ی اثشات اٍِٛی اثشات ثبثت دس ٔمبثُ اٍِٛاػتفبدٜ اص  ٗییتؿا٘دبْ ؿٛد. اص آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ثشای  ضی٘آصٖٔٛ ٞبػٕٗ 

 (. 1389، ٚ ٘یىجخت یافلاطٛ٘) ؿٛد یٔی اػتفبدٜ تلبدف

 ؽیكٙبپظٚٞؾ ٔشثٛط ثٝ  ٗیای ٔٛسد اػتفبدٜ دس ٞب ؿشوت ٙىٝیا، لجُ اص ثشاصؽ اٍِٛ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٗیٕٞچٙ     

، أىبٖ ٚخٛد دٝی٘تی اػتفبدٜ ؿذٜ اػت، دس جیتشوی ٞب دادٜپظٚٞؾ اص سٚؽ  ٗیادس  ٗیٕٞچٙٔختّف ثٛدٜ ٚ 

ثشای  بفتٝی ٓیتؿٕٔشثؿبت  ٗیتش وٓ ٖٛیسٌشػٔـىُ اص سٚؽ  ٗیای سفؽ ثشاٚخٛد داسد وٝ  ب٘غیٚاسی ٘بٕٞؼب٘

ی دس خٛدٕٞجؼتٍی ؾذْ ٚخٛد ثشسػ، پغ اص ثشاصؽ اٍِٛ ثٝ ٔٙػٛس ٗیٕٞچٙثشاصؽ اٍِٛ اػتفبدٜ ؿذ. 

 ٚاتؼٖٛ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت )ٕٞبٖ ٔٙجؽ(. ٗیدٚسثی  آٔبسٜی اٍِٛ اص ٞب ٔب٘ذٜ یثبل

 ی آٔبسیخبٔؿٝ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ

دس ػبصٔبٖ ثٛسع  29/12/1385ٞبیی اػت وٝ تب تبسیخ ی ؿشوتی ٔٛسد ٘ػش دس ایٗ تحمیك ؿبُٔ وّیٝخبٔؿٝ

دس ٘ػش ٌشفتٝ  1394تب پبیبٖ ػبَ  1387ی صٔب٘ی ایٗ تحمیك ٘یض اص ػبَ ا٘ذ. دٚسٜاٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پزیشفتٝ ؿذٜ

ی ٝ یوّؿذٜ اػت. ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیشی تحمیك ٘یض ثٝ كٛست ٞذفٕٙذ ثٛدٜ اػت. ثذیٗ كٛست وٝ دس ٞش ٔشحّٝ اص ثیٗ 

ی ثبلی ٔب٘ذٜ ٞب ؿشوتحزف ؿذٜ ٚ دس ٟ٘بیت وُ ا٘ذ، یی وٝ داسای ؿشایط صیش ٘جٛدٜٞب ؿشوتی ٔٛخٛد، ٞب ؿشوت

 ا٘ذ: ثشای ا٘دبْ آصٖٔٛ ا٘تخبة ؿذٜ

 ٞب ثبیذ دس طَٛ ػبَ ٔبِی تذاْٚ فؿبِیت داؿتٝ ثبؿٙذ. ؿشوت

 ؿٛد. ٞبی ٚاػطٝ ٌشی ٔبِی ٚ ػشٔبیٝ ٌزاسی ٕ٘ی ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ؿبُٔ ؿشوت

 ؿٛد. ختٓ ٕ٘ی 29/12ٞبیی وٝ ػبَ ٔبِی آٟ٘ب ثٝ  ؿشوت

 ثبؿٙذ. فبلذ اطلاؾبت وبفی ثشای ا٘دبْ آصٖٔٛ ٔی ٞبیی وٝؿشوت

 -ػبَ 800ی ٞـت ػبِٝ ؿبُٔ ؿشوت دس یه دٚسٜ 100ی ؿشایط ٔضثٛس، دس ٟ٘بیت تؿذاد  ٔدٕٛؾٝثب تٛخٝ ثٝ 

 ؿشوت ثٝ ؾٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ثشای ایٗ تحمیك ا٘تخبة ؿذ٘ذ. وٝ ٔطبثك خذَٚ صیش اػت:

 577 ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ ثٛسػیتؿذاد وُ ؿشوت

 326 ا٘ذٞبی آ٘بٖ دس دػتشع اػت ٚ تذاْٚ فؿبِیت داؿتٝٞبیی وٝ دادٜؿشوت تؿذاد

 267 اػت 29/12ٞبیی وٝ پبیبٖ ػبَ ٔبِی آٖ تؿذاد ؿشوت

 66 ٞب ٚ ...ٞبی ػشٔبیٝ ٌزاسی، ثیٕٝ، ِیضیًٙ، ثب٘هتؿذاد ؿشوت

ٞبیی وٝ دس دٚسٜ تحمیك داسای اطلاؾبت ٘بلق ثٛد٘ذ )یب دادٜ پشت تؿذاد ؿشوت

 ا٘ذ(داؿتٝ
101 
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 100 ٞبی ثبلی ٔب٘ذٜ ثٝ ؾٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝتؿذاد ؿشوت

 ٞب ٚ ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ اٍِٛ

تبثیش ٘ٛػب٘بت دسآٔذ ثش ٔذیشیت سفتبس ٞضیٙٝ اػت. ثشسػی ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ی ٘ػشی ٔطشح ؿذٜ، ٞذف ایٗ پظٚٞؾ 

ٞب اػتفبدٜ ؿذٜ ثشسػی فشضیٝ( ثشای 2016ٚ ٕٞىبساٖ ) چٗثذیٗ ٔٙػٛس اص اٍِٛٞبی ثٝ ؿشح صیش ٔطبثك پظٚٞؾ 

 اػت:
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 ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ

 كیتحمی  ٚاثؼتٝی شٞبیٔتغ

ٚ (: ثشاثش ثب خٕؽ ٞضیٙٝ ٞبی ؾٕٛی، اداسی ٚ فشٚؽ اػت وٝ اص كٛست ػٛد SGAٞضیٙٝ ؾٕٛٔی، اداسی ٚ فشٚؽ )

 (.2016ٚ ٕٞىبساٖ،  چٗؿٛد )صیبٖ ؿشوت اػتخشاج ٔی

 كیتحمی ٔؼتمُ شٞبیٔتغ

 (.2016: ثشاثش ثب وُ دسآٔذ فشٚؽ ؿشوت اػت )چٗ ٚ ٕٞىبساٖ،    

یبفتٝ ثبؿذ ؾذد یه ٚ دس غیش ایٗ : یه ٔتغیش ٔٛٞٛٔی اػت ثٝ طٛسی وٝ اٌش فشٚؽ ٘ؼجت ثٝ ػبَ لجُ وبٞؾ  

 (.2016پزیشد )چٗ ٚ ٕٞىبساٖ، كٛست كفش سا ٔی

 (.2016؛ ٘ـبٖ دٞٙذٜ سؿذ فشٚؽ ؿشوت ٘ؼجت ثٝ ػبَ لجُ اػت )چٗ ٚ ٕٞىبساٖ،       

 ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی )

 
(: ثشاثش اػت ثب تمؼیٓ اسصؽ ثبصاس ؿشوت ثش اسصؽ دفتشی آٖ )چٗ ٚ 

 (.2016ٕٞىبساٖ، 

 (.2016اػت )چٗ ٚ ٕٞىبساٖ،  t: ثشاثش ثب تِٛیذ ٘بخبِق داخّی وـٛس دس ػبَ    

AISNT(.2016ٞب ثٝ دسآٔذ فشٚؽ ؿشوت اػت )چٗ ٚ ٕٞىبساٖ، : ثشاثش ثب ٍِبسیتٓ ٘ؼجت وُ داسایی 

EMPINT ،ٖ(.2016: ثشاثش ثب ٍِبسیتٓ ٘ؼجت تؿذاد وبسوٙبٖ ثٝ دسآٔذ فشٚؽ ؿشوت اػت )چٗ ٚ ٕٞىبسا 
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EQUITYٜ(.2016٘ؼجت حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ وُ فشٚؽ ؿشوت اػت )چٗ ٚ ٕٞىبساٖ،  ؛  ٘ـبٖ دٞٙذ 

 (.2016؛ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ٘ؼجت وُ داسایی ٞبی ثبثت ثٝ وُ فشٚؽ ؿشوت اػت )چٗ ٚ ٕٞىبساٖ،         

 ٔتغیشٞبی وٙتشَ تحمیك

Size(.2016ٚ ٕٞىبساٖ،  چٗاػت )ٞبی ؿشوت : ثشاثش ثب ٍِبسیتٓ طجیؿی اسصؽ دفتشی وُ داسایی 

 ٞبی پظٚٞؾیبفتٝ

 یفیتٛكآٔبس 

 ( ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت.1ؾ دس خذَٚ )، ٘تبیح آٔبس تٛكیفی ٔتغیشٞبی پظٚٞؿٛد یٔوٝ ٔـبٞذٜ  طٛس ٕٞبٖ

 ی ٔتغیشٞبی اٍِٛ*فیتٛكی ٞبآٔبسٜ ( :1خذَٚ )

 ب٘ٝیٔ ٗیبٍ٘یٔ شیٔتغ
ا٘حشاف 

 ٔؿیبس
 وٕیٙٝ ثیـیٙٝ

ػبَ خبسی ثٝ ٘ؼجت ٞضیٙٝ ؾّٕیبتی 

 ػبَ لجُ
191/1 139/1 411/0 840/2 039/0 

 331/0 351/2 318/0 138/1 172/1 ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ

 -602/0 500/1 323/0 138/0 173/0 سؿذ فشٚؽ تبسیخی

 -729/2 867/7 905/1 522/1 044/2 ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی

 -800/6 700/7 417/4 850/4 137/3 سؿذ تِٛیذ ٘بخبِق داخّی

 381/0 751/7 427/1 313/1 740/1 ثٝ وُ فشٚؽ ٘ؼجت وُ داسایی

 0001/0 031/0 003/0 001/0 001/0 ٘ؼجت تؿذاد وبسوٙبٖ ثٝ وُ فشٚؽ

٘ؼجت حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ وُ 

 فشٚؽ
588/0 452/0 572/0 780/2 520/0- 

 040/0 553/2 472/0 245/0 407/0 ٘ؼجت وُ داسایی ٞبی ثبثت ثٝ وُ فشٚؽ

 254/4 520/8 627/0 793/5 850/5 ی ؿشوتا٘ذاصٜ

 پظٚٞؾی ٞب بفتٝ* ٔٙجؽ: ی    

ٚ ٘ضدیه ثٝ ٞٓ ثٛدٖ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٔیب٘ٝ دس  كیتحمی شٞبیٔتغی فیتٛكی ٞب آٔبسٜثذػت آٔذٜ اص  حی٘تبثب تٛخٝ ثٝ      

ی ثشخٛسداس ٞؼتٙذ. افضٖٚ ثش ایٗ، ٔٙبػج ؽیتٛصاص  شٞبیٔتغ ٝیوّوشد وٝ  بٖیثتٛاٖ  ثیـتش ٔتغیشٞبی تحمیك، ٔی

ٞبی ا٘حشاف ٔؿیبس، ضشیت وـیذٌی، چٍِٛی ٚ احتٕبَ آٔبسٜ خبسوٛثشا ٘یض ثٝ ٔٙػٛس ثشسػی ٘شٔبَ ثٛدٖ تٛصیؽ آٔبسٜ

ٞبی تٛاٖ اغٟبس داؿت وٝ دادٜ(. ثب ثشسػی ٔؿیبسٞبی ٔزوٛس ٔی2003ؿٛ٘ذ )وّش ٚ ٚاسان، ٞب ثىبس ٌشفتٝ ٔیدادٜ

ٝ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ ٚاثؼتٝ اص تٛصیؽ ٘شٔبَ ثشخٛسداس ٞؼتٙذ صیشا، ٔتغیشٞب داسای حذالُ فبكّٝ اص اسصؽ ٔشثٛط ث

دسكذ ثٛدٜ وٝ  5ثبؿٙذ ٚ ٔمذاس احتٕبَ آٔبسٜ خبسوٛثشا ثشای تٕبٔی ٔتغیشٞب ثیـتش اص اسایٝ ؿذٜ ثشای وـیذٌی ٔی

ٞبی ؾّٕیبتی ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ ٘ؼجت ٞضیٙٝٞبی پظٚٞؾ اػت. افضٖٚ ثش ایٗ، ٔٛیذ ٘شٔبَ ثٛدٖ تٛصیؽ دادٜ

دسكذی ایٗ ٔتغیش دس ػبَ دس  19دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ افضایؾ ٔیبٍ٘یٙی  119داسای ٔیبٍ٘یٗ تمشیجی 

ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس اػت. ؾلاٜٚ ثش ایٗ، ٔتغیش ٘ؼجت فشٚؽ ثٝ فشٚؽ ػبَ لجُ ؿشوت ؿشوت
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ٞبی دسكذی ایٗ ٔتغیش دس ػبَ دس ؿشوت 17ی اػت وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ افضایؾ ٔیبٍ٘یٙی دسكذ 117داسای ٔیبٍ٘یٗ 

سؿذ فشٚؽ تبسیخی دس دٚسٜ تحمیك ثشاثش  پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس اػت. اص ػٛی دیٍش، ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیش

ٛػبٖ ٔتغیش سؿذ دسكذ ثٛدٜ اػت وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ سؿذ فشٚؽ ٔؿمِٛی دس دٚسٜ تحمیك اػت ٕٞچٙیٗ، ٔیضاٖ ٘ 17

 اػت وٝ ثیبٍ٘ش ٚخٛد ٘ٛػبٖ التلبدی دس دٚسٜ تحمیك اػت.  417/4تِٛیذ ٘بخبِق داخّی ثشاثش 

 ٔبتشیغ ٕٞجؼتٍی ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ

 ؿٛد، ٘تبیح ٕٞجؼتٍی ثیٗ ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت.( ٔـبٞذٜ ٔی2ٕٞب٘طٛس وٝ دس خذَٚ )

 . ٕٞجؼتٍی ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ2خذَٚ  

 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 ٔتغیش

٘ؼجت ٞضیٙٝ ؾّٕیبتی ػبَ 

 خبسی ثٝ ػبَ لجُ
1          

٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ 

 ػبَ لجُ

311/

0 
1         

 سؿذ فشٚؽ تبسیخی
308/

0 

598

/0 
1        

٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ 

 دفتشی

054/

0 

128/

0 

127/

0 
1       

 سؿذ تِٛیذ ٘بخبِق داخّی
06/0

- 

01/0

- 

01/0

- 

152/

0 
1      

ثٝ وُ  ٘ؼجت وُ داسایی

 فشٚؽ

05/0

- 

15/0

- 

14/0

- 

11/0

- 

03/0

- 
1     

٘ؼجت تؿذاد وبسوٙبٖ ثٝ وُ 

 فشٚؽ

05/0

- 

13/0

- 

13/0

- 

05/0

- 

092/

0 

519/

0 
1    

٘ؼجت حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ 

 ثٝ وُ فشٚؽ

017/

0 

03/0

- 

02/0

- 

01/0

- 

008/

0 

560/

0 

568

/0 
1   

٘ؼجت وُ داسایی ٞبی ثبثت 

 ثٝ وُ فشٚؽ

00/0

- 

02/0

- 
01/0 

01/0

- 

051/

0 

461/

0 

270/

0 

351/

0 
1  

 011/0 ی ؿشوتا٘ذاصٜ
024/

0 

023/

0 

13/0

- 

12/0

- 

269/

0 
15/0 

109/

0 

062/

0 
1 

 ی پظٚٞؾٞب بفتٝ* ٔٙجؽ: ی  

ؿٛد ضشیت ٕٞجؼتٍی ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ٔٙطمی اػت وٝ (، ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ٔـبٞذٜ ٔی2ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ )     

 ی ٚخٛد ؾذْ ٕٞجؼتٍی، دس ثیٗ ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ اػت. دٞٙذٜ٘ـبٖ 

 آصٖٔٛ ٞٓ خطی ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ ثشسػی ٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ
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 10ؿٛد. ٔمبدیش صیش ػٙدیذٜ ٔی VIFٕٞخطی یؿٙی ٚخٛد ساثطٝ ؿذیذ ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ وٝ تٛػط آٔبسٜ 

اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثذػت آٔذٜ ثشای  ثشای ایٗ آٔبسٜ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ؾذْ ٚخٛد ٕٞخطی ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ

وّیٝ ٔمبدیش ثذػت آٔذٜ ایٗ ٔمذاس ثشای ٔتغیشٞبی تحمیك وٕتش اص حذ ٔدبص اػت. دس ٘تیدٝ، ٞیچ ٌٛ٘ٝ ٞٓ خطی 

ٞبی ٔذَ، اص ٔیبٖ ٔتغیشٞبی تحمیك ٔـبٞذٜ ٘ـذٜ اػت. دس ضٕٗ، ثشای ثشسػی ٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ٔیبٖ ثبلیٕب٘ذٜ

اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ایٗ آصٖٔٛ دس ٘شْ افضاس ایٛیٛص لبثُ ا٘دبْ ٘جٛدٜ ٚ ثشای ا٘دبْ آٖ اص ٘شْ آصٖٔٛ ٚاِذ تؿذیُ ؿذٜ 

ٞبی تحمیك ٔٛیذ ٚخٛد ٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ٔیبٖ افضاس اػتبتب اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٘تیدٝ ایٗ آصٖٔٛ ثشای ٔذَ

ٔٛسد ثشسػی لشاس ٌشفتٝ اػت  ٞبی سٌشػیٖٛ ٘یضٞبی ٔذَ اػت. ٕٞچٙیٗ، ٘شٔبَ ثٛدٖ تٛصیؽ ثبلی ٔب٘ذٜثبلیٕب٘ذٜ

 2ٞب اػت.ٔب٘ذٜوٝ ٘تبیح ٔٛیذ ٘شٔبَ ثٛدٖ ایٗ ثبلی

 

 یاػتٙجبطآٔبس 

سفتبس  ٔذیشیتٞبی تؿذیُ ٚ ٞذف ایٗ پظٚٞؾ، ثشسػی استجبط ٔیبٖ ا٘تػبسات ٔذیشیت، ٔٙبثؽ ثلا اػتفبدٜ، ٞضیٙٝ

ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اػت. دس ٕٞیٗ ساػتب، ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ی ٘ػشی  ٞضیٙٝ دس ؿشوت

ٞب پشداختٝ ؿذٜ اػت. ثشای ایٗ ٔٙػٛس، اثتذا ٔطشح ؿذٜ ٞفت فشضیٝ تذٚیٗ ٚ دس ادأٝ ثٝ ثشسػی ٚ آصٖٔٛ آٖ

 اص صٖٔٛ لشاس ٌشفتٝ اػت. اِجتٝ لاصْ اػت، لجُ( ثشای ثشسػی ٚخٛد چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٔٛسد آ1ی )ٔذَ ؿٕبسٜ

 دس ٔمبثُ ثبثت اثشات ثب تبثّٛیی ٞبی دادٜ سٚؽ اص اػتفبدٜ ثشسػی ٔٙػٛس ثٝ آصٖٔٛ چبٚ اٍِٛٞبی تحمیك، ثشاصؽ

( 2( ٚ )1آصٖٔٛ چبٚ ثشای اٍِٛی ؿٕبسٜ ) اص حبكُ ٘تبیح .ؿٛد ی تحمیك ا٘دبْٕ٘ٛ٘ٝ ثشای تشویجی ٞبی دادٜ سٚؽ

 ( ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت. فشضیبت ایٗ آصٖٔٛ ثٝ كٛست صیش اػت: 3ؿٕبسٜ ) یدس ٍ٘بسٜ

H  ّفیمیتی ٞب دادٜسٚؽ  :0

H   سٚؽ اثشات ثبثت :1

 ( ٕ٘بیؾ دادٜ ؿذٜ اػت.3ی ؿٕبسٜ ) ٍ٘بسٜ٘تبیح حبكُ اص آصٖٔٛ چبٚ دس 

 ٞبی تحمیكِیٕش ثشای اٍِٛ F(: ٘تبیح آصٖٔٛ 3ی ؿٕبسٜ )ٍ٘بسٜ

 سٚؽ پزیشفتٝ ؿذٜ ػطح خطب آٔبسٜ اٍِٛی ٔٛسد ثشسػی

 ٞبی تّفیمیسٚؽ دادٜ 996/0 589/0 (1اٍِٛی ؿٕبسٜ )

 ٞبی تّفیمیسٚؽ دادٜ 999/0 466/0 (2اٍِٛی ؿٕبسٜ )

 ی تحمیكٞب بفتٝ* ٔٙجؽ: ی        

ثٛدٜ اػت،   H0٘تبیح حبوی اص ؾذْ تبییذ فشم  ثب تٛخٝ ثٝ آٔبسٜ ٚ ػطح خطبی آصٖٔٛ چبٚ ثشای تٕبٔی اٍِٛٞب،     

ٞبی تّفیمی سٚؽ اسخح اػت. ثٙبثشایٗ، دس ادأٝ ثٝ تخٕیٗ اٍِٛٞبی تحمیك ثب تٛخٝ ثٝ دس ٘تیدٝ، اٍِٛی سٚؽ دادٜ

ؾذْ ٚخٛد پذیذٜ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس سٚؽ اسخح پشداختٝ ؿذ. دس ادأٝ ثشای ثشسػی ٚخٛد یب 

 ( اػتفبدٜ ؿذٜ اػت.4ی ؿٕبسٜ )ٞبی تّفیمی، دس ٍ٘بسٜدادٜؽ ( ثب س1ٚاٍِٛی ؿٕبسٜ ) ٗیتخٕ حی٘تبتٟشاٖ، اص 

 *كیتحم( 1ی )اٍِٛ٘تبیح تخٕیٗ  (:4ی ؿٕبسٜ )ٍ٘بسٜ

                                           
 . لازم به توضیح است که به دلیل محدودیت صفحه از آوردن جداول خودداری شده است. 2
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 شیٔتغ
ضشیت 

 ٔتغیش
 ػطح خطب یت آٔبسٜ

 000/0 925/14 750/0 ؾشم اص ٔجذاء

 386/0 866/0 099/0 ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ دس دٚسٜ خبسی

 000/0 066/9 355/0 ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ

ضشة ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی 

 وبٞؾ فشٚؽ
388/0- 105/3- 001/0 

 357/0 ضشیت تؿییٗ

 344/0 ضشیت تؿییٗ تؿذیُ ؿذٜ

 235/2 ٚاتؼٖٛ-ی دٚسثیٗآٔبسٜ

 F 935/51ی آٔبسٜ

 F 000/0ی احتٕبَ آٔبسٜ

 ی تحمیكٞب بفتٝ* ٔٙجؽ: ی        

ی خطب( ٚ ػطح 935/51ثذػت آٔذٜ ) F ی آٔبسٜثب تٛخٝ  ٚ( 4) ی ؿٕبسٜ ٍ٘بسٜلبثُ ٔـبٞذٜ دس  حی٘تبثب تٛخٝ ثٝ      

یی ثبلای ٔؿٙبداساص  كیتحمی اٍِٛدسكذ، دس ٔدٕٛؼ  99 ادؾب وشد وٝ دس ػطح اطٕیٙبٖ تٛاٖ یٔ(، 000/0آٖ )

دسكذ اػت،  34ثشخٛسداس اػت. ٕٞچٙیٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ضشیت تؿییٗ تؿذیُ ؿذٜ ثذػت آٔذٜ ثشای اٍِٛ وٝ ثشاثش 

دسكذ تغییشات ٔتغیش ٚاثؼتٝ سا  34ثیبٖ وشد وٝ دس ٔدٕٛؼ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ وٙتشَ تحمیك ثیؾ اص  تٛاٖ یٔ

تٛاٖ ادؾب وشد  اػت، ٔی 235/2ٚاتؼٖٛ وٝ ثشاثش  ٗیدٚسثی  آٔبسٜثٝ ٔمذاس  . افضٖٚ ثش ایٗ، ثب تٛخٝدٞٙذ یٔتٛضیح 

ی اٍِٛ ٚخٛد ٘ذاسد. ٔطبثك ٔجب٘ی تئٛسیه اتػبس ثش ایٗ ثٛد دس ٞب ٔب٘ذٜ یثبل بٖیٔی اَٚ  ٔشتجٝی خٛدٕٞجؼتٍوٝ 

ثٛسع اٚساق  ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دسٔٙفی ٚ ٔؿٙبداس ثبؿذ پذیذٜ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ دس ؿشوت   كٛستی وٝ ضشیت 

دسكذ ٔؿٙبداس  95( اػت وٝ دس ػطح اطٕیٙبٖ -388/0ثٟبداس تٟشاٖ ٚخٛ داسد. ٔطبثك ٘تبیح ثذػت آٔذٜ ثشاثش )

ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق تٛاٖ ٘تیدٝ ٌیشی وشد وٝ پذیذٜ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ دس ؿشوتاػت ثٙبثشایٗ، ٔی

 ثٟبداس تٟشاٖ ٚخٛد داسد.

اٍِٛی  ٗیتخٕ حی٘تب( اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 2ی )اص ػٛی دیٍش، ثشای ثشسػی فشضیبت تحمیك اص اٍِٛی ؿٕبسٜ     

 ( اسائٝ ؿذٜ اػت.5ی ؿٕبسٜ )ٞبی تّفیمی، دس ٍ٘بسٜدادٜؽ ( ثب س2ٚؿٕبسٜ )

 *كیتحم( 2ی )اٍِٛ٘تبیح تخٕیٗ  (:5ی ؿٕبسٜ ) ٍ٘بسٜ

 شیٔتغ
ضشیت 

 ٔتغیش
 ػطح خطب یت آٔبسٜ

 516/0 -648/0 -539/0 اص ٔجذاءؾشم 

 630/0 481/0 176/0 ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ دس دٚسٜ خبسی

 038/0 070/2 705/1 ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ
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ضشة ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ 

 فشٚؽ
754/0- 414/6- 000/0 

 098/0 -656/1 -336/1 سؿذ فشٚؽ تبسیخی

 206/0 263/1 006/0 ثٝ اسصؽ دفتشی٘ؼجت اسصؽ ثبصاس 

 002/0 -087/3 -006/0 سؿذ تِٛیذ ٘بخبِق داخّی

 293/0 -051/1 -013/0 ثٝ وُ فشٚؽ ٘ؼجت وُ داسایی

 205/0 -268/1 -104/6 ٘ؼجت تؿذاد وبسوٙبٖ ثٝ وُ فشٚؽ

 257/0 133/1 029/0 ٘ؼجت وُ داسایی ٞبی ثبثت ثٝ وُ فشٚؽ

 034/0 113/2 060/0 وُ فشٚؽ٘ؼجت حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ 

 508/0 -661/0 -010/0 ی ؿشوتا٘ذاصٜ

سؿذ فشٚؽ تبسیخی دس ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس 

 ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ
022/1- 660/4- 000/0 

٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی دس ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ 

 ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ
005/2- 466/2- 009/0 

سؿذ تِٛیذ ٘بخبِق داخّی دس ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ 

 دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ
009/0 897/1 058/0 

ثٝ وُ فشٚؽ دس ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ  ٘ؼجت وُ داسایی

 لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ
005/3- 738/5 000/0 

٘ؼجت تؿذاد وبسوٙبٖ ثٝ وُ فشٚؽ دس ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ 

 لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽػبَ 
657/8- 721/2- 005/0 

٘ؼجت وُ داسایی ٞبی ثبثت ثٝ وُ فشٚؽ دس ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ 

 خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ
069/0- 209/1- 226/0 

٘ؼجت حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ وُ فشٚؽ دس ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ 

 خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ
001/0- 034/0- 972/0 

ی ؿشوت دس ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس ا٘ذاصٜ

 ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ
320/1- 454/2- 009/0 

 391/0 ضشیت تؿییٗ

 372/0 ضشیت تؿییٗ تؿذیُ ؿذٜ

 254/2 ٚاتؼٖٛ-ی دٚسثیٗآٔبسٜ

 F 216/10ی آٔبسٜ

 F 000/0ی احتٕبَ آٔبسٜ
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 ی تحمیكٞب بفتٝ* ٔٙجؽ: ی 

ی خطب( ٚ ػطح 216/10ثذػت آٔذٜ ) F ی آٔبسٜثب تٛخٝ  ٚ( 5) ی ؿٕبسٜ ٍ٘بسٜلبثُ ٔـبٞذٜ دس  حی٘تبثب تٛخٝ ثٝ      

یی ثبلای ٔؿٙبداساص  كیتحمی اٍِٛدسكذ، دس ٔدٕٛؼ  99 ادؾب وشد وٝ دس ػطح اطٕیٙبٖ تٛاٖ یٔ(، 000/0آٖ )

دسكذ اػت،  37ثشخٛسداس اػت. ٕٞچٙیٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ضشیت تؿییٗ تؿذیُ ؿذٜ ثذػت آٔذٜ ثشای اٍِٛ وٝ ثشاثش 

دسكذ تغییشات ٔتغیش ٚاثؼتٝ سا  37ثیبٖ وشد وٝ دس ٔدٕٛؼ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ وٙتشَ تحمیك ثیؾ اص  تٛاٖ یٔ

تٛاٖ ادؾب وشد  اػت، ٔی 254/2ٚاتؼٖٛ وٝ ثشاثش  ٗیدٚسثی  آٔبسٜ. افضٖٚ ثش ایٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ٔمذاس دٞٙذ یٔتٛضیح 

دٞذ  ثذػت آٔذٜ ٘ـبٖ ٔی حی٘تب، ٗیٕٞچٙ ی اٍِٛ ٚخٛد ٘ذاسد.ٞب ٔب٘ذٜ یثبل بٖیٔی اَٚ  ٔشتجٝی خٛدٕٞجؼتٍوٝ 

سفتبس ٞضیٙٝ داسد ٚ ػجت افضایؾ  ٔذیشیتٞبی وٙتشِی ا٘ذاصٜ ؿشوت تبثیش ٔثجت ٔؿٙبداسی ثش ؿذت شیٔتغوٝ 

 ؿٛد. ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٔی

 ی اَٚٝ یفشضی آصٖٔٛ  دٝی٘ت

ؿذٜ دس  شفتٝیپزٞبی  سؿذ تبسیخی فشٚؽ ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ دس ؿشوت شیتأثی ثشسػثٝ  ٝیفشض ٗیادس 

( اص ثشآٚسد اٍِٛ، 5ی ؿٕبسٜ )ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٝ ؿذٜ اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثذػت آٔذٜ دس ٍ٘بسٜ

ٚ ػطح خطبی  -754/0ضشیت ٔتغیش ضشة ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ ثشاثش 

اػت؛ ٕٞچٙیٗ، ضشیت ٔتغیش تؿذیّی سؿذ فشٚؽ تبسیخی دس ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس  000/0آٖ 

ٚ وٕتش اص ػطح خطبی  000/0ػطح خطبی آٖ وٝ ثشاثش ثب  اػت ٚ ثب تٛخٝ ثٝ -022/1ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ ثشاثش 

دسكذ( ثش ؿذت  5اػت. ثٙبثشایٗ، ثبیذ ٌفت سؿذ فشٚؽ تبسیخی تبثیش ٔثجت ٔؿٙبداسی )دس ػطح خطبی  05/0

 -022/1ؿٛد(. أب، ثب تٛخٝ ثٝ افضایؾ ضشیت ٔٙفی )ضشیت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ داسد )ثبؾث افضایؾ ضشیت ٔٙفی ٔی

ٞبی تؿذیُ ٚ ٔٙبثؽ ٞبی ثب سؿذ فشٚؽ تبسیخی ثیـتش، ثٝ ؾّت افضایؾ ٞضیٙٝ( دس ؿشوت-754/0٘ؼجت ثٝ ضشیت 

تٛاٖ ا٘تػبس داؿت سؿذ فشٚؽ ؿٛد. ثٝ ؾجبست دیٍش، ٔیاػتفبدٜ ٘ـذٜ ػجت افضایؾ ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٔی

ؿٛد. افضٖٚ ثش ایٗ، تبسیخی اص طشیك افضایؾ ایدبد ا٘تػبسات ٔثجت، ػجت افضایؾ ؾذْ تمبسٖ دس سفتبس ٞضیٙٝ ٔی

دسكذ اػت وٝ  37( ثشاثش 5ی ؿٕبسٜ ) دسكذ ٚ دس ٍ٘بسٜ 34( ثشاثش 4ی ؿٕبسٜ )ضشیت تؿییٗ تؿذیُ ؿذٜ دس ٍ٘بسٜ

ی  ( داسد. ثٙبثشایٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ػطح ٔؿٙبداسی، فشضی2ٝی )٘ـبٖ دٞٙذٜ لذست تٛضیح دٞٙذٌی ثیـتش ٔذَ ؿٕبسٜ

 (.2016ؿٛد )ٔطبثك ثب ٘تبیح پظٚٞؾ چٗ ٚ ٕٞىبساٖ ، ٔیدسكذ تبییذ  5اَٚ تحمیك دس ػطح خطبی 

 ی دْٚٝ یفشضی آصٖٔٛ  دٝی٘ت

ٞبی  ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ دس ؿشوت شیتأثی ثشسػثٝ  ٝیفشض ٗیادس 

( 5ی ؿٕبسٜ )س ٍ٘بسٜؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٝ ؿذٜ اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثذػت آٔذٜ د شفتٝیپز

ٚ  -754/0اص ثشآٚسد اٍِٛ، ضشیت ٔتغیش ضشة ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ ثشاثش 

اػت؛ ٕٞچٙیٗ، ضشیت ٔتغیش تؿذیّی ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی دس ٘ؼجت فشٚؽ  000/0ػطح خطبی آٖ 

اػت ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ػطح خطبی آٖ وٝ ثشاثش ثب  -005/2ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ ثشاثش 

اػت. ثٙبثشایٗ، ثبیذ ٌفت ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی تبثیش ٔثجت  05/0ٚ وٕتش اص ػطح خطبی  009/0

ؿٛد(. أب، ثب دسكذ( ثش ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ داسد )ثبؾث افضایؾ ضشیت ٔٙفی ٔی 5ٔؿٙبداسی )دس ػطح خطبی 

ٞبی ثب ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ ( دس ؿشوت-754/0٘ؼجت ثٝ ضشیت  -005/2ٔٙفی )ضشیت  تٛخٝ ثٝ افضایؾ ضشیت
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ٞبی تؿذیُ ٚ ٔٙبثؽ اػتفبدٜ ٘ـذٜ ػجت افضایؾ ؿذت چؼجٙذٌی اسصؽ دفتشی ثیـتش، ثٝ ؾّت افضایؾ ٞضیٙٝ

ایؾ ایدبد تٛاٖ ا٘تػبس داؿت ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی اص طشیك افضؿٛد. ثٝ ؾجبست دیٍش، ٔیٞضیٙٝ ٔی

ؿٛد. افضٖٚ ثش ایٗ، ضشیت تؿییٗ تؿذیُ ؿذٜ دس  ا٘تػبسات ٔثجت، ػجت افضایؾ ؾذْ تمبسٖ دس سفتبس ٞضیٙٝ ٔی

دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ لذست تٛضیح  37( ثشاثش 5ی ؿٕبسٜ )دسكذ ٚ دس ٍ٘بسٜ 34( ثشاثش 4ی ؿٕبسٜ )ٍ٘بسٜ

ی دْٚ تحمیك دس ػطح خطبی  تٛخٝ ثٝ ػطح ٔؿٙبداسی، فشضیٝ( داسد. ثٙبثشایٗ، ثب 2ی )دٞٙذٌی ثیـتش ٔذَ ؿٕبسٜ

 (.2016ؿٛد )ٔطبثك ثب ٘تبیح پظٚٞؾ چٗ ٚ ٕٞىبساٖ ، دسكذ تبییذ ٔی 5

 ی ػْٛٝ یفشضی آصٖٔٛ  دٝی٘ت

ؿذٜ  شفتٝیپزٞبی  سؿذ تِٛیذ ٘بخبِق داخّی ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ دس ؿشوت شیتأثی ثشسػثٝ  ٝیفشض ٗیادس 

( اص ثشآٚسد 5ی ؿٕبسٜ )ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٝ ؿذٜ اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثذػت آٔذٜ دس ٍ٘بسٜدس ثٛسع اٚساق 

ٚ ػطح  -754/0اٍِٛ، ضشیت ٔتغیش ضشة ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ ثشاثش 

ٚؽ ػبَ خبسی ثٝ اػت؛ ٕٞچٙیٗ، ضشیت ٔتغیش تؿذیّی سؿذ تِٛیذ ٘بخبِق داخّی دس ٘ؼجت فش 000/0خطبی آٖ 

ٚ ثیـتش اص  058/0اػت ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ػطح خطبی آٖ وٝ ثشاثش ثب  009/0ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ ثشاثش 

اػت. ثٙبثشایٗ، ثبیذ ٌفت سؿذ تِٛیذ ٘بخبِق داخّی تبثیش غیش ٔؿٙبداسی ٔؿٙبداسی )دس ػطح  05/0ػطح خطبی 

( 4ی ؿٕبسٜ )ضٖٚ ثش ایٗ، ضشیت تؿییٗ تؿذیُ ؿذٜ دس ٍ٘بسٜدسكذ( ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ داسد. اف 5خطبی 

دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ لذست تٛضیح دٞٙذٌی ثیـتش ٔذَ  37( ثشاثش 5ی ؿٕبسٜ )دسكذ ٚ دس ٍ٘بسٜ 34ثشاثش 

 ؿٛد.دسكذ سد ٔی 5ی ػْٛ تحمیك دس ػطح خطبی ( داسد. ثٙبثشایٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ػطح ٔؿٙبداسی، فشضی2ٝی )ؿٕبسٜ

 ی چٟبسْٝ یفشضی آصٖٔٛ  دٝی٘ت

ؿذٜ دس ثٛسع  شفتٝیپزٞبی  ؿذت داسایی ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ دس ؿشوت شیتأثی ثشسػثٝ  ٝیفشض ٗیادس 

( اص ثشآٚسد اٍِٛ، ضشیت 5ی ؿٕبسٜ )اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٝ ؿذٜ اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثذػت آٔذٜ دس ٍ٘بسٜ

ٚ ػطح خطبی آٖ  -754/0ٝ ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ ثشاثش ٔتغیش ضشة ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ث

ثٝ وُ فشٚؽ دس ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ  اػت؛ ٕٞچٙیٗ، ضشیت ٔتغیش تؿذیّی ٘ؼجت وُ داسایی 000/0

ٚ وٕتش اص ػطح  000/0اػت ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ػطح خطبی آٖ وٝ ثشاثش ثب  -005/3لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ ثشاثش 

 5ثٝ وُ فشٚؽ تبثیش ٔثجت ٔؿٙبداسی )دس ػطح خطبی  اػت. ثٙبثشایٗ، ثبیذ ٌفت ٘ؼجت وُ داسایی 05/0خطبی 

ؿٛد(. أب، ثب تٛخٝ ثٝ افضایؾ ضشیت ٔٙفی دسكذ( ثش ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ داسد )ثبؾث افضایؾ ضشیت ٔٙفی ٔی

فشٚؽ ثیـتش، ثٝ ؾّت ثٝ وُ  ٞبی ثب ٘ؼجت وُ داسایی( دس ؿشوت-754/0٘ؼجت ثٝ ضشیت  -005/3)ضشیت 

ؿٛد. ثٝ ؾجبست دیٍش، ٞبی تؿذیُ ٚ ٔٙبثؽ اػتفبدٜ ٘ـذٜ ػجت افضایؾ ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٔیافضایؾ ٞضیٙٝ

ٞبی ٔٙبثؽ ثلا ٞبی تؿذیُ ٚ ٞضیٙٝثٝ وُ فشٚؽ اص طشیك افضایؾ ٞضیٙٝ تٛاٖ ا٘تػبس داؿت ٘ؼجت وُ داساییٔی

ی ؿٛد. افضٖٚ ثش ایٗ، ضشیت تؿییٗ تؿذیُ ؿذٜ دس ٍ٘بسٜ یٙٝ ٔیاػتفبدٜ، ػجت افضایؾ ؾذْ تمبسٖ دس سفتبس ٞض

دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ لذست تٛضیح دٞٙذٌی  37( ثشاثش 5ی ؿٕبسٜ )دسكذ ٚ دس ٍ٘بسٜ 34( ثشاثش 4ؿٕبسٜ )

 5ی چٟبسْ تحمیك دس ػطح خطبی  ( داسد. ثٙبثشایٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ػطح ٔؿٙبداسی، فشضی2ٝی )ثیـتش ٔذَ ؿٕبسٜ

 (.2016ؿٛد )ٔطبثك ثب ٘تبیح پظٚٞؾ چٗ ٚ ٕٞىبساٖ ، تبییذ ٔی دسكذ

 ی پٙدٓٝ یفشضی آصٖٔٛ  دٝی٘ت
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ؿذٜ دس ثٛسع  شفتٝیپزٞبی  ؿذت وبسوٙبٖ ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ دس ؿشوت شیتأثی ثشسػثٝ  ٝیفشض ٗیادس 

( اص ثشآٚسد اٍِٛ، ضشیت 5ؿٕبسٜ )ی اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٝ ؿذٜ اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثذػت آٔذٜ دس ٍ٘بسٜ

ٚ ػطح خطبی آٖ  -754/0ٔتغیش ضشة ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ ثشاثش 

اػت؛ ٕٞچٙیٗ، ضشیت ٔتغیش تؿذیّی ٘ؼجت تؿذاد وبسوٙبٖ ثٝ وُ فشٚؽ دس ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ  000/0

ٚ وٕتش اص  005/0ثب تٛخٝ ثٝ ػطح خطبی آٖ وٝ ثشاثش ثب  اػت ٚ -657/8ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ ثشاثش 

اػت. ثٙبثشایٗ، ثبیذ ٌفت ٘ؼجت تؿذاد وبسوٙبٖ ثٝ وُ فشٚؽ تبثیش ٔثجت ٔؿٙبداسی )دس ػطح  05/0ػطح خطبی 

ؿٛد(. أب، ثب تٛخٝ ثٝ افضایؾ دسكذ( ثش ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ داسد )ثبؾث افضایؾ ضشیت ٔٙفی ٔی 5خطبی 

ٞبی ثب ٘ؼجت تؿذاد وبسوٙبٖ ثٝ وُ فشٚؽ ( دس ؿشوت-754/0٘ؼجت ثٝ ضشیت  -657/8ت ضشیت ٔٙفی )ضشی

ؿٛد. ٞبی تؿذیُ ٚ ٔٙبثؽ اػتفبدٜ ٘ـذٜ ػجت افضایؾ ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٔیثیـتش، ثٝ ؾّت افضایؾ ٞضیٙٝ

ٞبی تؿذیُ ٚ تٛاٖ ا٘تػبس داؿت ٘ؼجت تؿذاد وبسوٙبٖ ثٝ وُ فشٚؽ اص طشیك افضایؾ ٞضیٙٝثٝ ؾجبست دیٍش، ٔی

ؿٛد. افضٖٚ ثش ایٗ، ضشیت تؿییٗ تؿذیُ  ٞبی ٔٙبثؽ ثلا اػتفبدٜ، ػجت افضایؾ ؾذْ تمبسٖ دس سفتبس ٞضیٙٝ ٔیٞضیٙٝ

دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ لذست  37( ثشاثش 5ی ؿٕبسٜ )دسكذ ٚ دس ٍ٘بسٜ 34( ثشاثش 4ی ؿٕبسٜ )ؿذٜ دس ٍ٘بسٜ

ی پٙدٓ تحمیك دس  ثٙبثشایٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ػطح ٔؿٙبداسی، فشضیٝ( داسد. 2ی )تٛضیح دٞٙذٌی ثیـتش ٔذَ ؿٕبسٜ

 (.2016ؿٛد )ٔطبثك ثب ٘تبیح پظٚٞؾ چٗ ٚ ٕٞىبساٖ ، دسكذ تبییذ ٔی 5ػطح خطبی 

 ی ؿـٓٝ یفشضی آصٖٔٛ  دٝی٘ت

ؿذٜ دس  شفتٝیپزٞبی  ؿذت ػشٔبیٝ ٌزاسی ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ دس ؿشوت شیتأثی ثشسػثٝ  ٝیفشض ٗیادس 

( اص ثشآٚسد اٍِٛ، 5ی ؿٕبسٜ )ع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٝ ؿذٜ اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثذػت آٔذٜ دس ٍ٘بسٜثٛس

ٚ ػطح خطبی  -754/0ضشیت ٔتغیش ضشة ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ ثشاثش 

ٝ وُ فشٚؽ دس ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ اػت؛ ٕٞچٙیٗ، ضشیت ٔتغیش تؿذیّی ٘ؼجت وُ داسایی ٞبی ثبثت ث 000/0آٖ 

ٚ  226/0اػت ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ػطح خطبی آٖ وٝ ثشاثش ثب  069/0خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ ثشاثش 

اػت. ثٙبثشایٗ، ثبیذ ٌفت ٘ؼجت وُ داسایی ٞبی ثبثت ثٝ وُ فشٚؽ تبثیش غیش ٔؿٙبداسی  05/0ثیـتش اص ػطح خطبی 

ش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ داسد. افضٖٚ ثش ایٗ، ضشیت تؿییٗ تؿذیُ ؿذٜ دس دسكذ( ث 5ٔؿٙبداسی )دس ػطح خطبی 

دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ لذست تٛضیح  37( ثشاثش 5ی ؿٕبسٜ )دسكذ ٚ دس ٍ٘بسٜ 34( ثشاثش 4ی ؿٕبسٜ )ٍ٘بسٜ

ػطح  ی ؿـٓ تحمیك دس( داسد. ثٙبثشایٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ػطح ٔؿٙبداسی، فشضی2ٝی )دٞٙذٌی ثیـتش ٔذَ ؿٕبسٜ

 ؿٛد.دسكذ سد ٔی 5خطبی 

 ی ٞفتٓٝ یفشضی آصٖٔٛ  دٝی٘ت

ؿذٜ  شفتٝیپزٞبی  ؿذت حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ دس ؿشوت شیتأثی ثشسػثٝ  ٝیفشض ٗیادس 

( اص ثشآٚسد 5ی ؿٕبسٜ )دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٝ ؿذٜ اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثذػت آٔذٜ دس ٍ٘بسٜ

ٚ ػطح  -754/0اٍِٛ، ضشیت ٔتغیش ضشة ٘ؼجت فشٚؽ ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ ثشاثش 

اػت؛ ٕٞچٙیٗ، ضشیت ٔتغیش تؿذیّی ٘ؼجت حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ وُ فشٚؽ دس ٘ؼجت فشٚؽ  000/0خطبی آٖ 

اػت ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ػطح خطبی آٖ وٝ ثشاثش ثب  -001/0ػبَ خبسی ثٝ ػبَ لجُ دس ٔٛٞٛٔی وبٞؾ فشٚؽ ثشاثش 

اػت. ثٙبثشایٗ، ثبیذ ٌفت ٘ؼجت حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ثٝ وُ فشٚؽ تبثیش غیش  05/0ٚ ثیـتش اص ػطح خطبی  972/0
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دسكذ( ثش ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ داسد. افضٖٚ ثش ایٗ، ضشیت تؿییٗ تؿذیُ  5ٔؿٙبداسی ٔؿٙبداسی )دس ػطح خطبی 

دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ لذست  37( ثشاثش 5ی ؿٕبسٜ )دسكذ ٚ دس ٍ٘بسٜ 34( ثشاثش 4ٕبسٜ )ی ؿؿذٜ دس ٍ٘بسٜ

ی ٞفتٓ تحمیك دس ( داسد. ثٙبثشایٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ػطح ٔؿٙبداسی، فشضی2ٝی )تٛضیح دٞٙذٌی ثیـتش ٔذَ ؿٕبسٜ

 ؿٛد.دسكذ سد ٔی 5ػطح خطبی 

 

 ٌیشی  ٘تیدٝثحث ٚ 

سفتبس  ٔذیشیتٞبی تؿذیُ ٚ ٔیبٖ ا٘تػبسات ٔذیشیت، ٔٙبثؽ ثلا اػتفبدٜ، ٞضیٙٝدس ایٗ تحمیك ثٝ ثشسػی استجبط 

ٞبیی ثشای ی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٝ ؿذ. ثذیٗ ٔٙػٛس فشضیٝٞب ؿشوتٞضیٙٝ دس 

ثٝ طٛس وّی، پشداختٝ ؿذ.   آٖثشسػی ایٗ ٔٛضٛؼ تذٚیٗ ٚ ثب اػتفبدٜ اص اطلاؾبت دس دػتشع ثٝ تدضیٝ ٚ تحّیُ 

وٙذ وٝ ؿشوت ثب ثضسٌی ٚ پبیذاسی سؿذ فشٚؽ تبسیخی ثیـتش، ٚاوٙؾ ٘بٔتمبسٖ ٞضیٙٝ ایٗ پظٚٞؾ اػتذلاَ ٔی

ثضسٌتشی داسد. صیشا، دس ایٗ ؿشایط ٔذیشیت ا٘تػبسات سؿذ آتی ثیـتشی داؿتٝ ٚ دس ٔٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ ثّٙذ ٔذت 

ُ ثبلایی ثبثت ٔٙبثؽ اػتفبدٜ ٘ـذٜ ثٝ ؿشوت تحٕیُ ػشٔبیٝ ٌزاسی وشدٜ ٚ دس كٛست وبٞؾ فشٚؽ، ٞضیٙٝ تؿذی

( اػتذلاَ 2011ؿٛد. ؾلاٜٚ ثش ایٗ، ثب٘ىش ٚ ٕٞىبساٖ )ؿذٜ وٝ ػجت ثضسٌی ثیـتش ؾذْ تمبسٖ ٚاوٙؾ ٞضیٙٝ ٔی

ٞبی غیش ؾبدی آتی دس  وٙٙذ ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی ٘ـبٖ دٞٙذٜ ا٘تػبسات ػشٔبیٝ ٌزاساٖ اص ػٛدٔی

بثؽ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ایٗ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ثضسٌی ا٘ذاصٜ ٚ پبیذاسی ا٘تػبسات سؿذ فشٚؽ دس آیٙذٜ اػت. استجبط ثب ٔٙ

دس ٘تیدٝ، ایٗ ا٘تػبس ٚخٛد داسد ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی ثیـتش ػجت ایدبد ا٘تػبسات سؿذ آتی ثیـتشی 

ػشٔبیٝ ٌزاسی وشدٜ ٚ دس كٛست وبٞؾ  ؿٛد ٚ ٔذیشیت ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ ا٘تػبسات، دس ٔٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ ثّٙذ ٔذت

فشٚؽ، ٞضیٙٝ تؿذیُ ثبلایی ثبثت ٔٙبثؽ اػتفبدٜ ٘ـذٜ ثٝ ؿشوت تحٕیُ ؿذٜ وٝ ػجت ثضسٌی ثیـتش ؾذْ تمبسٖ 

ؿٛد. اص ػٛی دیٍش، ٔذیشاٖ دس كٛست سٚ ثٝ سٚ ؿذٖ ثب ٘ٛػب٘بت فشٚؽ ثبلا دس ػطح ؿشوت یب ٚاوٙؾ ٞضیٙٝ ٔی

بی ٔتؿٟذا٘ٝ ثّٙذ ٔذت داس٘ذ. صیشا، چٙیٗ لشاسدادٞبیی ؾذْ تطبثك ٔیبٖ ٘ٛػب٘بت كٙؿت تٕبیُ وٕتشی ثٝ لشاسداد ٞ

ؿٛد. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٘ٛػب٘بت ٌزؿتٝ تمبضب ٚ سفتبس ٞضیٙٝ سا افضایؾ دادٜ ٚ ػجت افضایؾ سیؼه ؾّٕیبتی ٔی

بی ؾٕٛٔی، اداسی ٚ ٞوٙذ ٔذیشاٖ ثٝ ٚػیّٝ ایدبد ا٘ؿطبف پزیشی دس اخضای ٞضیٙٝثیٙی ٔی٘ٛػب٘بت آتی سا پیؾ

ثجبتی دٞٙذ. ؾلاٜٚ ثش ایٗ، یه ؿشوت ثب ثیثجبتی فشٚؽ تبسیخی ٚاوٙؾ ٘ـبٖ ٔیفشٚؽ دس ص٘دیشٜ اسصؽ ثشای ثی

وٙذ وٝ ٔٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ ثّٙذ ٔذت ثشسػی ٚ وبٞؾ یبثذ. ثٙبثشایٗ، دس  دس فشٚؽ تبسیخی ثٝ احتٕبَ صیبد وٙتشَ ٔی

تش اػت. صیشا، ٞضیٙٝ  پزیش ٘ؼجت ثٝ ٔٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ ثّٙذ ٔذت ٔٙبػت كٛست ٘ٛػب٘بت فشٚؽ ثیـتش ٔٙبثؽ ا٘ؿطبف

وٙذ. دس ٘تیدٝ، ٞبی اػتفبدٜ ؿذٜ ٚ ٔتحُٕ ؿذٜ ثیـتش اص ٔٙبثؽ ا٘ؿطبف پزیش سا خجشاٖ ٔیتؿذیُ وٕتش، ٞضیٙٝ

اص ػٛی  صٔب٘ی وٝ ػطح فشٚؽ ثی ثجبتی ثیـتشی داسد، ا٘تػبس ثش ایٗ اػت وٝ ٚاوٙؾ ٘بٔتمبسٖ ٞضیٙٝ وبٞؾ یبثذ.

دٞذ وٝ ٞبی آیٙذٜ تحت تبثیش لشاس ٔیدیٍش، خٟت تغییشات دس فشٚؽ ٌزؿتٝ ا٘تػبسات ٔذیشاٖ سا ثشای فشٚؽ

ٔحشن دیٍشی ثشای ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ اػت. ٔذیشاٖ احتٕبلا ثٝ دٚ دِیُ خٛؿجیٙی )ثذثیٙی( ثیـتشی ثؿذ اص 

ٞبی آیٙذٜ داسد. ٕٞجؼتٍی ٔثجتی ثب صٔبٖ یه افضایؾ )وبٞؾ( فشٚؽ ٌزؿتٝ داس٘ذ؛ اَٚ، تغییشات فشٚؽ

ی یه احتٕبَ ثیـتشی اص افضایؾ آتی ٔشثٛط ثٝ ا٘تػبسات ثٙبثشایٗ، یه افضایؾ فشٚؽ دس دٚسٜ لجُ ٘ـبٖ دٞٙذٜ

خٛؿجیٙب٘ٝ ثیـتش دسثبسٜ فشٚؽ آیٙذٜ اػت. دس ٔمبثُ، وبٞؾ فشٚؽ دس دٚسٜ لجُ ثٝ احتٕبَ صیبد، ٔشثٛط ثٝ 
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یٗ،  ایٗ تفؼیش اص ثذثیٙی ٚ خٛؿجیٙی ٔذیشاٖ ٔٙؿىغ وٙٙذٜ ثٟتشیٗ اػتٙتبج ٔذیشاٖ ثذثیٙی ثیـتش اػت. ٕٞچٙ

تٛا٘ذ ٔطّٛة یب ٘بٔطّٛة ثبؿذ. دْٚ، ٔطبِؿبت دسثبسٜ فشٚؽ آتی ثش اػبع اطلاؾبت التلبدی ٔشتجط اػت وٝ ٔی

. ثٙبثشایٗ، پغ اص دٞٙذٞبی ٌزؿتٝ سا ثؼط ٔیٌزؿتٝ دس صٔیٙٝ التلبد سفتبسی ٘ـبٖ دادٜ اػت وٝ ٔذیشاٖ سٚ٘ذ

وٙٙذ. دس ٘تیدٝ، یه افضایؾ یب وبٞؾ فشٚؽ لجّی، ٔذیشاٖ تغییش فشٚؽ ثیـتشی سا دس ٕٞبٖ خٟت پیـجیٙی ٔی

ٞبی آٔبسی ٚ ٞٓ تؿلجبت سفتبسی ثش ا٘تػبسات ٔذیشاٖ تبثیش خٟت تغییشات فشٚؽ ٌزؿتٝ ٞٓ ثٝ دِیُ اػتٙجبط

ٞبی ثبثت دس ػبختبس ٞضیٙٝ  ٚخٛد ثخؾ صیبدی اص ٞضیٙٝوٙذ وٝ ٌزاس اػت. ٕٞچٙیٗ، ایٗ پظٚٞؾ اػتذلاَ ٔی

ؿٛد. دِیُ اَٚ ؿٛد. ایٗ ٔؼبِٝ ثٝ ٚػیّٝ دٚ اػتذلاَ پـتیجب٘ی ٔیٞبی تؿذیُ ٔیؿشوت ػجت افضایؾ ٞضیٙٝ

وٙذ، ٔٙبثؽ ثبثت دس وٛتبٜ ٔذت ثٝ ػختی تؿذیُ سٚ ثٝ پبییٗ داس٘ذ. صیشا، ایٗ ٔٙبثؽ ثٝ ا٘ذاصٜ وبفی اػتذلاَ ٔی

تٛا٘ذ دس ٔمبدیش وٙبس ٌزاؿتٝ ؿٛد. ثٙبثشایٗ، ثشای خٌّٛیشی اص ضشس ٚ صیبَ لبثُ تٛخٝ ش ٘یؼتٙذ ٚ ٕ٘یثخؾ پزی

وٙبس ٌزاؿتٗ، ٔذیشیت ٕٔىٗ اػت تٕبیّی ثٝ وبٞؾ ایٗ ٔٙبثؽ دس ٔٛؾذ ٔمشس ٘ذاؿتٝ ثبؿذ. دس ٘تیدٝ ثخؾ ثیـتش 

ت ثب تغییشات فشٚؽ وبٞؾ یبثذ )ٔطبثك ثب ؿٛد ا٘ؿطبف پزیشی ؿشوت دس استجبط ثب ٔطبثمٞبی ثبثت ػجت ٔیٞضیٙٝ

ٞبی ثبثت فمط ثٝ دِیُ ٔبٞیت وٙذ، تبخیش دس پبػخ ٞضیٙٝفشضیٝ تبخیش دس تؿذیُ ٞضیٙٝ(. دِیُ دْٚ اػتذلاَ ٔی

ٞبی تؿذیُ سٚ ثٝ ٔٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ )ثبثت( ٘یؼت ثّىٝ، تلٕیٓ التلبدی ػٙدیذٜ ٔذیشیت اػت چشا وٝ ٞضیٙٝ

ا٘ذاصی ٔدذد ٔٙبثؽ دس  ٞبی ساٜٝ دِیُ إٞیت ثبلای وٙبس ٌزاؿتٗ ایٗ ٔٙبثؽ ثبلاتش اص ٞضیٙٝپبییٗ ثشای ٔٙبثؽ ثبثت ث

آیٙذٜ اػت )ٔطبثك ثب فشضیٝ تلٕیٓ آٌبٞب٘ٝ(. افضٖٚ ثش ایٗ، ؾبُٔ دیٍش اثش ٌزاس ثش ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ؾذْ 

ؾذْ اطٕیٙبٖ تمبضب ثشاػبع اطٕیٙبٖ ٔذیشاٖ اص فشٚؽ آتی اػت. دس ایٗ پظٚٞؾ، ٔفْٟٛ خذیذی ثشای فشضیٝ 

تئٛسی چـٓ ا٘ذاص اسایٝ ؿذٜ اػت. دس ؿشایط ؾذْ اطٕیٙبٖ ثبلای تمبضب، دس كٛست اطٕیٙبٖ صیبٖ دس دٚسٜ خبسی ٚ 

ٞبی آتی، ٔٙبثؽ تؿٟذ ؿذٜ دس دٚسٜ وبٞؾ فشٚؽ، وبٞؾ ٕٞچٙیٗ ٘جٛد ؾذْ اطٕیٙبٖ ثبلا اص حبؿیٝ ػٛد دس دٚسٜ

ٞبی  دٞذ. أب، اٌش ؾذْ لطؿیت دس ٔٛسد تمبضب دس آیٙذٜ ٚ ٞضیٙٝ ُ سا وبٞؾ ٔیٞبی تؿذییبثذ دس ٘تیدٝ، ٞضیٙٝٔی

ٞبی ی ٔٙبثؽ، صیبد ثبؿذ. ٔذیش تلٕیٓ خٛاٞذ ٌشفت كجش وٙذ تب لجُ اص تخٕیٗ ٞضیٙٝ وبٞؾ ٚ افضایؾ دٚثبسٜ

بی ؾّٕیبتی سا ٞ تؿذیُ، اطلاؾبت ثیـتشی ثذػت آٚسد. ثٙبثشایٗ، ٔذیشاٖ ٕٔىٗ اػت وبٞؾ ٔٙبثؽ ٔشثٛط ثٝ فؿبِیت

ثٝ تبخیش ثیٙذاص٘ذ تب صٔب٘ی وٝ آٟ٘ب ثٝ دائٕی ثٛدٖ وبٞؾ تمبضب )وبٞؾ فشٚؽ( اطٕیٙبٖ ثیـتشی حبكُ وٙٙذ. دس 

ٞب ٘تبیح ٘ـبٖ داد وٝ  ؿٛد. ٔطبثك ثب ایٗ اػتذلاَ٘تیدٝ، ایٗ ٔٛضٛؼ ٔٙدش ثٝ افضایؾ ؿذت چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٔی

داس تٟشاٖ پذیذٜ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ )ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ( ٚخٛد ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟب دس ؿشوت

داسد. ٕٞچٙیٗ، ٘تبیح ٔٛیذ آٖ اػت وٝ ٔتغیشٞبی سؿذ تبسیخی فشٚؽ، ٘ؼجت اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی، ؿذت 

ؿٛد. اص ػٛی دیٍش، ٘تبیح ٘ـبٖ داد وٝ  ٞب ٚ ؿذت وبسوٙبٖ ػجت افضایؾ ؿذت ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ ٔیداسایی

تغیشٞبی سؿذ تِٛیذ ٘بخبِق داخّی، ؿذت ػشٔبیٝ ٌزاسی ٚ ؿذت حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ تبثیش ٔؿٙبداسی ثش ؿذت ٔ

 ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٘ذاسد.  ؾذْ تمبسٖ سفتبس ٞضیٙٝ دس ؿشوت

 پیـٟٙبدٞبی وبسثشدی

 دس ٚ وٙٙذ وٙتشَ ٚ ؿٙبػبیی سا ٞضیٙٝ چؼجٙذٌی ٞب،ؿشوت ٔذیشاٖ ؿٛدٔی پیـٟٙبد پظٚٞؾ ٘تبیح ثٝ تٛخٝ ثب

 استجبط آتی، ػٛدٞبی ثیٙیپیؾ ثشای ؿشوت ٞبیثٙذی فؿبِیت ثٛدخٝ ٚ سیضیثش٘بٔٝ ٌیشی،تلٕیٓ فشآیٙذ

 تلٕیٓ ٌیشی ٚػیّٝ ثذیٗ ٚ دٞٙذ لشاس ٔذ ٘ػش سا ٞبٞضیٙٝ ٔیضاٖ ثش تأثیش تغییشات فشٚؽ ٚ ثب دسآٔذٞب ٞب ٞضیٙٝ
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ٞبی ؿٛد وٝ دس تحّیُاص ػٛی دیٍش، ثٝ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ پیـٟٙبد ٔی ٕ٘بیٙذ. اسائٝ سا تشیخبٔؽ یٚ ثٛدخٝ تشدلیك

-سٚد دس آیٙذٜ ثب وبٞؾ فشٚؽ ٔٛاخٝ ؿٛ٘ذ ٔٛضٛؼ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٚ اٍ٘یضٜٞبیی وٝ ا٘تػبس ٔیٔبِی ثشای ؿشوت

ثب تٛخٝ ثٝ اػتشاتظی  ٞبی آتیٞبی ٔتفبٚت ٕ٘بیٙذٌی ثشای سػیذٖ ثٝ ػٛد ٞذف سا ثشای تدضیٝ ٚ تحّیُ ػٛد

ٞبی ؿشوت ٚ تٛا٘بیی ٔذیشاٖ ؿشوت سا ٔذ٘ػش لشاس دٞٙذ. ٚ ٔؿیبسٞبی وٙتشِی لاصْ ثشای ٔحذٚد وشدٖ اٍ٘یضٜ

 ٕ٘بیٙذٌی سا دس ؿشوت تمٛیت وٙٙذ.

 پیـٟٙبد تحمیمبت آتی

ٞبی  ا٘دبْ تحمیكی ساٜ ٔؼتّضْ ؿٛد ٚ ادأٝاص ػٛی دیٍش، ثب ا٘دبْ ٞش تحمیك، ساٜ ثٝ ػٛی ٔؼیشی خذیذ ثبص ٔی

 ؿٛد: ٞبیی ثٝ ؿشح صیش پیـٟٙبد ٔیدیٍشی اػت. ثٙبثشایٗ، ا٘دبْ تحمیك

 ٞب دس ؿشایط ٔتفبٚت ٚ ٔتغیش التلبدی.ثشسػی ٚ آصٖٔٛ سفتبس چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ؿشوت

 ٞب. ٞبی ٔٛثش ثش سفتبس چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ؿشوتثشسػی تبثیش اػتفبدٜ اص اختیبسات ٔذیشاٖ دس تلٕیٓ ٌیشی

 ٞب ٚ استجبط آٖ ثب فشٚؽ.ٞبی ایشا٘ی ثٝ سفتبس ٞضیٙٝٔیضاٖ تٛخٝ ٔذیشاٖ ؿشوت ثشسػی

 ٞب.ثشسػی خلٛكیبت ؿخلیتی ٚ فشدی ٔذیشاٖ التلبدی دس پذیذٜ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ

 ٞب.ٞب ٚ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝثشسػی استجبط ٔیبٖ ػبختبس ٞضیٙٝ

ٞبی ٔتفبٚت جٙذٌی ٞضیٙٝ دس كٙبیؽ ثب ٚیظٌیثشسػی تبثیش تبثیش اػتشاتظی ؿشوت ٚ تٛا٘بیی ٔذیشیت ثش ؿذت چؼ

 اص ِحبظ سلبثتی ثٛدٖ ٚ غیش سلبثتی ثٛدٖ.
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 .1395، ثٟبس 17حؼبثذاسی ٔذیشیت، دا٘ؾ حؼبثذاسی ٚ حؼبثشػی ٔذیشیت، ػبَ پٙدٓ، ؿٕبسٜ 

(. تبثیش چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ثش تمبسٖ صٔب٘ی ػٛد 1393ی، ػیذ حؼیٗ، حبخی صادٜ، ػؿیذ ٚ ٘یه وبس، خٛاد. )ػدبد

، 16ثب تبویذ ثش استجبط ٔیبٖ چؼجٙذٌی ٞضیٙٝ ٚ ٔحبفػٝ وبسی ؿشطی. ٔدّٝ دا٘ؾ حؼبثذاسی، ػبَ پٙدٓ، ؿٕبسٜ 

 .99-81، كق 1393ثٟبس 

(. تبثیش ٔؼئِٛیت اختٕبؾی ؿشوت ثش سفتبس چؼجٙذٌی 1396وبس، خٛاد؛ حٕیذی، اِٟبْ ٚ خّیّی، اوشْ. )٘یه

 .28-1، كق 1396، ثٟبس 23ٞبی تدشثی حؼبثذاسی، ػبَ ؿـٓ، ؿٕبسٜ ٞضیٙٝ، پظٚٞؾ

1. Abdulhamied, A, A & Abulezz, M, E. (2014). An empirical investigation of the 

effect of cost structure and demand uncertainty on SA&G cost stickiness, 

http://ssrn.com. 

http://www.jmss.ir/
http://ssrn.com/


 39-17، ظ  1931بُار، 11ضمارٌ جلذ ايل،مطالؼات اجتماػی، ي مذیزیت در مجلٍ ػلمی پژيَص
http://www.jmss.ir 

 

 

2. Anderson M, Banker R, Janakiraman S.  (2003). "Are Selling, General, and 

Administrative Costs ‘Sticky’?" Journal of Accounting Research 2003; 41: 47-63. 

3. Anderson, M. & Lee, J.H. & Mashruwala, R. (2015). Cost Stickiness and Cost 

Inertia: A Two-Driver Model of Asymmetric Cost Behavior. Available at SSRN. 

4. Anderson, M., Asdmir, O and Tripathy, A. (2013). Use of precedent and antecedent 

information in strategic cost management, Journal of Business Research 66 (2013) 

643–650. 

5. Awad, E. & Awad, I. (2015). Economic growth and cost stickiness: evidence from 

Egypt. Journal of Financial Reporting and Accounting, 13(1): 119-140. 

6. Banker, R., Basu, S,. Byzalov, D & Chen, J, Y. (2015). The Confounding Effect of 

Cost Stickiness on Conservatism Estimates, http://ssrn.com/abstract=2130897. 

7. Banker, R., Basu, S., Byzalov, D and Chen, J. (2013). "Asymmetrie in Cost-Volume-

Profit Relation: Cost Stickiness and Conditional Conservatism", 

http://ssrn.com/abstract=2312179. 

8. Banker, R.D., Byzalov, D., Ciftci, M., Mashruwala, R. (2014). The moderating effect 

of prior sales changes on asymmetric cost behavior. Journal of Management 

Accounting Research 26 (2), 221–242. 

9. Banker, R.D., D. Byzalov, and L. Chen. )2013(. Employment protection legislation, 

adjustment costs and cross-country differences in cost behavior. Journal of 

Accounting and Economics 55 (1), 111-127. 

10. Calleja K, Steliaros M, Thomas D.C. (2006). "A Note on Cost Stickiness: Some 

International Comparisons". Management Accounting Research 2006; 17(2): 127- 

140. 

11. Chen, J., Kama, I., & Lehavy, R. (2016). The Tension between Management 

Expectations, Slack Resources, and Adjustment Costs and Asymmetric Cost 

Behavior, www.ssrn.com. 

12. Christos V, N and Vlismas, O. (2016). Strategy, managerial ability and stick behavior 

of selling, general and administrative expenses, https://www.researchgate.net 

/publication /282284194. 

13. Habib, A and Monzur Hasan, M. (2015). Corporate social responsibility and cost 

stickiness, www.ssrn.com. 

14. Homburg, C. and Nasev, J. (2010). "How Timely are Earnings when Costs are 

Sticky? Implications for the Link between Conditional Conservatism and Cost 

Stickiness", American Accounting Association. 

15. Ibrahim, A. (2015). Economic growth and cost stickiness: evidence from Egypt, 

Journal of Financial Reporting and Accounting, Vol. 13 No. 1, 2015, pp. 119-140. 

16. Kama, I., and D. Weiss. )2013(. Do earnings targets and managerial incentives affect 

sticky costs? Journal of Accounting Research, 51 (3), 201-224. 

http://www.jmss.ir/
http://ssrn.com/abstract=2130897
http://ssrn.com/abstract=2312179
https://www.researchgate.net/


 39-17، ظ  1931بُار، 11ضمارٌ جلذ ايل،مطالؼات اجتماػی، ي مذیزیت در مجلٍ ػلمی پژيَص
http://www.jmss.ir 

 

 

17. Keller, G., & Warrack, B. (2003). Statistics for management and economics (6th ed.). 

Pacific Grove, CA: Duxbury Press.  

18. Shawn, X & Zheng, K. (2016). Tax Avoidance and Asymmetric Cost Behavior, 

www.ssrn.com 

19. Warganegara, D, L. & Tamara, D. (2014). The Impacts of Cost Stickiness on the 

Profitability of Indonesian Firms, International Journal of Social, Behavioral, 

Educational, Economic and Management Engineering Vol:8, No:11, 2014. 

 
 

 

 

 

 

 
 

The Relationship between Management Expectations, Slack Resources, and 

Adjustment Costs and Management Cost Behavior in firms listed on Tehran 

Stock Exchange 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

Abstract 

The aim of this study is The effect of the Relationship between Management Expectations, 

Slack Resources, and Adjustment Costs and Management Cost Behavior in the Tehran 

Stock Exchange. For this purpose Seven hypotheses are developed and data on the 105 

companies in Tehran Stock Exchange for the period between the years 2009 to 2016 were 

analyzed. This regression model using panel data with Pooled Data approach, reviews and 

tests. The results showed that there is phenomenon Cost Sticky in companies listed in Tehran 

Stock Exchange. Also, The results suggest that the variables of historical growth of sales, the 

ratio of market value to book value, the intensity of assets, and the intensity of employees 

increase the intensity of the asymmetry of cost behavior. On the other hand, The results 

showed that GDP growth variables, investment intensity, and equity ratio did not have a 
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significant effect on the intensity of cost behavior asymmetry in listed companies in Tehran 

Stock Exchange. 
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