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 چکيده
ٍ هسألِ  است ثبًىی ًؾبم سلاهت حفؼ ثشاي لاصم ضشایظ اص یىی وبفی، ٍ هٌبست سشهبیِ

وفبیت سشهبیِ ثبًه ّب پس اص ثشخبم ٍ حتی لجل اص آى ثِ یىی اص دغذغِ ّب دس حَصُ ثبًىی تجذیل 

ضذ چشا وِ داسا ثَدى استبًذاسدّبي وویتِ ثبل یىی اص ضشٍط ثشلشاسي سٍاثظ ثبًىی دس فشضِ ثیي 

 هبلی ّبي ًسجت ثیي ساثغِ ثشسسی ایي پژٍّص ثب ّذف،  ثب تَخِ ثِ اّویت هَضَؿلزا  الولل است. 

 ایي آهبسي خبهقِ اًدبم گشفت.   وطَس ثبًىی خػَغی ضجىِ دس سشهبیِ وفبیت ًسجت ٍ حسبثذاسي

 5ثبصُ صهبًی  دس وِ ایشاى وطَس ثبًىی ضجىِ خػَغی ّبي ثبًه اعلافبت اص فجبست ثَد تحمیك،

 صهبًی ثبص دس هبلی ّبي غَست داساي ٍ ثَدُ فقبلیت ثِ هطغَل1390-1395سبلِ عی سبل ّبي 

، تَسقِ تقبٍى( ثَدًذ.  پبسبسگبد وَثش،  پبسسیبى، ثبًه( خػَغی ّبي هضثَس ثَدًذ ٍ ضبهل ثبًه

 استجبط ٍ سشهبیِ وفبیت ًسجت ثب ّب ثبًه اًذاصُ ثیي هقٌبداس ٍ استجبط هثجت ٍخَد ثیبًگش یبفتِ ّب

 هقٌبداس ٍ هٌفی استجبط ّب یداسای ثبصدُ داضت. سشهبیِ وفبیت ًسجت ثب هبلی اّشم ثیي ٍ هقٌبداس هٌفی

 سشهبیِ وفبیت ًسجت ثب هقٌبداس ٍ هثجت استجبط ًیض سْبم غبحجبى حمَق ثبصدُ خػَغی ، گشٍُ دس

  داضت.

سیستن ّبي هبلی، حسبثذاسي ٍ حسبثشسی، وفبیت سشهبیِ، ثبًه  :يديکل واشگاى

 خػَغی.

 

 هقدهه

 هی ایفب التػبدي تَسقِ ٍ سضذ اي دس وٌٌذُ تقییي ًمص ٍ ضَد هی هحسَة هْن ّبي ضبخع اص یىی گزاسي سشهبیِ ولاى، التػبد دس

 اهیذ ثِ سا اهشٍص هػشف گزاس، سشهبیِ فشد ٍالـ دس وِ است هسبلِ ایي ًبضی اص گزاسي، سشهبیِ تػویوبت اّویت ًیض، خشد التػبد دس .وٌذ

 اص گزاس سا سشهبیِ اًتؾبس هَسد هغلَثیت هیضاى گزاسي، سشهبیِ ثْیٌِ تػوین ٍالـ، دس  وٌذ. هی هَوَل دس آیٌذُ صهبًی ثِ ثیطتش، هػشف

 ًخَاّذ یىسبى افشاد سبیش ثب لضٍهبً وِ ضَد تقییي هی ٍي ضخػی تشخیحبت ثِ تَخِ ثب فشد ّش هغلَثیت تبثـ .سبصد هی ثیطیٌِ آتی هػشف

 هغلَة ضىل ثِ هبلی هٌبثـ ٍ تخػیع سشهبیِ ٍ تأهیي تَسقِ، هسیش دس گشفتي لشاس ثشاي اغلی ًیبصّبي پیص ٍ اٍلیِ هلضٍهبت اص یىی .ثَد

 هبلی، هٌبثـ ٍ سشهبیِ گشدآٍسي ٍ تأهیي تدْیض، دس ًَفی ثِ وِ یبثذ هی هبلی اّویت هؤسسبت ٍ ًْبدّب خبیگبُ ٍ ًمص هیبى ایي دس وِ است

 وطَس التػبد سا دس هْوی ٍ حسبس ثسیبس ًمص ّب ثبًه ساستب، ایي دس .هؤثشًذ آى هغلَة تَصیـ ٍ تخػیع دس عشف دیگش، اص ٍ عشف یه اص

 دس اًىبسي غیشلبثل ًمص وِ ّستٌذ هبلی ّبي تشیي ٍاسغِ گستشدُ ٍ تشیي فقبل تشیي، لذیوی خولِ اص ّب ثبًه ٍالـ، دس .داسًذ فْذُ ثش هب

ٍ ًیض  1980(. هَلقیت ضقیف سشهبیِ ثبًه ّبي فوذُ ثیي الوللی دس اٍایل دِّ 1فْذُ داسًذ) ثش هبلی هٌبثـ هغلَة تَصیـ ٍ آٍسي خوـ

 ٍخَد اختلافبت دس سغح ثیي الوللی دس صهیٌِ تقشیف سشهبیِ ٍ همشسات وفبیت سشهبیِ، وویتِ همشسات ثبًىذاسي ٍ ًؾبست ثش فولیبت ثبًىی سا
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  اهيرتقی بيگی

 ، ایشاى داًطدَي وبسضٌبسی اسضذ حسبثذاسي داًطگبُ آصاد اسلاهی ٍاحذاسلاهطْش 1

 

 ًَیسٌذُ هسئَل:

  اهيرتقی بيگی

 

بررسی تأثير سيستن هاي هالی حسابداري بر نسبت کفایت سرهایه 

 توسعه تعاوى، پارسياى، پاسارگاد(در بانک هاي خصوصی)کوثر، 
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یس فقبلیت هی وٌذ ثش آى داضت تب ثِ اًقمبد تَافمٌبهِ اي دس هَسد استبًذاسدّبي وفبیت وِ دس ثبًه تسَیِ ثیي الوللی ٍالـ دس ضْش ثبل سَئ

(. اهشٍصُ ثشاي اسصیبثی فولىشد ثبًه ّب ٍ هَسسبت افتجبسي اص یه سشي 2سشهبیِ پشداختِ آى سا ثِ ثبًه ّبي فقبل ثیي الوللی هقشفی ًوبیذ)

ِ دس هیبى آى ّب اص اّویت خبغی ثشخَسداس است صیشا سشهبیِ سوي هْوی اص ضبخع ّبي هبلی استفبدُ هی ضَد وِ ًسجت وفبیت سشهبی

پطتَاًِ هبلی ّش ثبًه است وِ ثِ آى اخبصُ هی دّذ ٌّگبم سٍیبسٍیی ثب هطىلات ولاى التػبدي، تَاًبیی ثبصپشداختجذّی ّبي خَد سا داضتِ 

بم ثبًىی است ٍ ّش یه اص ثبًه ّب ٍ هَسسبت افتجبسي ثشاي (. سشهبیِ هٌبست ٍ وبفی یىی اص ضشایظ لاصم ثشاي حفؼ سلاهت ًؾ3ثبضذ)

تضویي ثجبت ٍ پبیذاسي فقبلیت ّبي خَد ثبیذ ّوَاسُ ًسجت هٌبسجی سا هیبى سشهبیِ ٍ سیسه هَخَد دس داسایی ّبي خَد ثشلشاس وٌذ. 

( ثِ دلیل 4ساى ٍ افتجبسدٌّذگبى است)وبسوشد اغلی ایي ًسجت حوبیت ثبًه دس ثشاثش صیبى ّبي غیشهٌتؾشُ ٍ ًیض حوبیت اص سپشدُ گزا

حفبؽی وِ ایي ًسجت دس ثشاثش صیبى ّبي ٍاسدُ ایدبد هی وٌذ حفؼ ٍ ًگْذاسي سشهبیِ وبفی ٍ هتٌبست ثب هخبعشات هَخَد هٌجـ اغلی 

 ویفیت استمبء ٍ ّب ّضیٌِ وبّص ٍ سَدآٍسي لجیل اص (. هسبئلی5افتوبد فوَهی ثِ ّش ثبًه ثِ عَس اخع ٍ سیستن ثبًىی ثِ عَس افن است)

 .ًجَد هغشح هَخَد سلبثتی ضىل ثِ ثَدًذ، دٍلتی هذیشیت ٍ هبلىیت تحت وِ وطَس ّبي ثبًه هحذٍدُ فقبلیت دس پیص چٌذي تب خذهبت

 ایي فقبلاى ثشاي افتٌب لبثل ٍ ّبي هْن همَلِ ثِ دٍلتی، ّبي ثبًه خػَغی سبصي ٍ خػَغی ّبي ثبًه گستشش ٍ تأسیس ثب اوٌَى ّن

 خبي ثَد، آهذُ پذیذ ثبًىی ًؾبم اص دٍلت ّبي حوبیت سبیِ دس وِ اًحػبسي گزضتِ ٍ اهي فضبي سفتِ سفتِ وِ چشا است؛ ضذُ تجذیل غٌقت

 .(6است) دادُ ٍ پشهخبعشُ سلبثتی فضبیی ثِ سا خَد

 

 هبانی نظري و پيشينه پصوهص

استبًذاسدّبي وفبیت  1997ًسجت وفبیت سشهبیِ فجبست است اص سشهبیِ ثبًه ثِ داسایی ّبي تَأم ثب سیسه آى.وویتِ ثبل سَئیس دس سبل 

وویتِ ثبل  1997ٍ گضاسش وویتِ سبل  1988سشهبیِ ثبًه ّب سا ثذٍى ایدبد تغییش دس ًحَُ هحبسجِ هٌتطش ًوَد، ثِ هَخت تفبّن ًبهِ سبل 

اص یه سشي اهتیبصات ثْشُ هٌذ ثَدًذ. ثشاي هثبل چٌبًچِ ثبًىی دس  OECDِ اسایِ هقیبسّبي وفبیت سشهبیِ، وطَسّبي فضَ سَئیس دس صهیٌ

استفبدُ هی وشدثشاي ایي گشٍُ اص داسایی ّب ضشیت سیسه  OECDتشویت داسایی ّبي خَدش اص اٍساق لشضِ هٌتطشُ دٍلت ّبي فضَ

ستفبدُ اص هقیبسّبي ستجِ ثٌذي دس تقییي ضشایت سیسه داسایی ّب، تَخِ غبحجٌؾشاى ثبًىی سا ثِ غفشدسغذ دس ًؾش گشفتِ هی ضذ. اهشٍصُ ا

خَد خلت ًوَدُ ٍ وویتِ ثبل سَئیس سا ثش آى داضتِ است تب یه ثبصًگشي اسبسی دس هقیبسّبي گزضتِ خَد اًدبم دّذ. دلیل ایي اهش ایي 

هقتجش ستجِ ثٌذي غَست هی گیشد ، هقیبس هٌبسجی ثشاي اسصیبثی افتجبس وطَس است وِ ستجِ ثٌذي افتجبسي ّش وطَس وِ تَسظ هَسسبت 

هشثَعِ ثب هَسسبت هبلی آى ثِ ضوبس هی آیذ. ثذّی ّبي وَتبُ هذت ٍ ثلٌذهذت وطَسّب، ثٌیِ هبلی ثبًه ّب ٍ دسخِ سیسه اًَاؿ اٍساق 

 بثی ضذُ ٍ اسصش افتجبسي آًْب هطخع هی ضَد.ثْبداس هٌتطشُ اص خولِ هَاسدي ّستٌذ وِ تَسظ ضشوت ّبي ستجِ ثٌذي، اسصی

 راه هاي دستيابی بانک ها به نسبت هطلوب کفایت سرهایه در ایراى-

افضایص سشهبیِ پشداخت ضذُ: اضبفِ وشدى سلن تدذیذاسصیبثی داسایی ّب ثِ سشهبیِ پشداخت ضذُ اٍلیِ ساُ حل اغلی ًجَدُ ٍ حتی ثش -1

 اص سلن اٍلیِ وسش ضَد. اسبس دستَسالقول وویتِ ثبل هی ثبیست

اوثش ثبًه ّب دس سبل ّبي هَسد ثشسسی ثب صیبى هَاخِ هی ثبضٌذ. یبفتي ساُ ّبیی ثشاي افضایص سَدآٍسي ثبًه ّب هی تَاًذ ثِ اغلاح ایي -2

ساُ ّبي ٍضـ ووه وٌذ. ساُ ّبیی اص لجیل افضایص ًشخ سَد تسْیلات ثبًه ّب ٍ یب وبّص هغبلجبت هقَق ٍ سشسسیذ گزضتِ اص خولِ 

 پیطٌْبدي هحسَة هی ضَد.

افضایص رخیشُ هغبلجبت هطىَن الَغَل اگش چِ ثبًه ّب سا دس صهیٌِ پَضص سیسه هغبلجبت هقَق یبسي هی دّذ، لیىي چَى سشهبیِ -3

َد، ثِ حل هطىلات دسخِ دٍ ًجبیذ اص سشهبیِ دسخِ یه ثیطتش ثبضذ،  لزا افضایص ایي گشٍُ اص رخبئش تب صهبًی وِ سشهبیِ دسخِ یبن اضبفِ ًط

 ووىی ًوی وٌذ.

وبّص ٍ تَلف استفبدُ دٍلت اص هٌبثـ ثبًىی دس لبلت تسْیلات تىلیفی هی تَاًذ اهىبًبت ثبًه ّب سا ثیطتش اص گزضتِ دس اختیبس ثخص -4

 غیشدٍلتی لشاس دّذ، یب ثِ فجبست دیگش اختیبسات ثبًه ّب دس تٌؾین تشویت داسایی ّبي خَیص افضایص یبثذ.
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 ت ًؾبست ثبًه هشوضي ثش فولىشد ثبًه ّب ثِ گًَِ اي وِ ثبفث افضایص وبسایی آًْب ضَد.تمَی-5

ایدبد سلبثت سبلن هیبى ثبًه ّب، تب ثتَاًٌذ ثشاي وست سَدثیطتش ٍ خلت سضبیت هطتشي ثب ثبصاسّبي هبلی ٍ ثبًه ّبي دًیب استجبط ثشلشاس -6

 وٌٌذ.

هذیشیتی ٍ ثْشُ گیشي اص داًص خذیذ ثبًىذاسي ًیض هی ثبیست هذًؾش لشاس گیشد. دس ایي  تدذیذسبصهبًذّی ثبًه ّب دس صهیٌِ ّبي هختلف-7

هیبى ایدبد هذیشیت لَي ًؾبستی دس ّش یه اص ثبًه ّبي تدبسي ٍ تخػػی خْت وٌتشل افتجبسات افغبیی ثِ ثخص خػَغی هی تَاًذ ثِ 

 تخػیع ثْیٌِ هٌبثـ ثبًه ووه ًوبیذ

ضایص استجبعبت ثیي ثبًىی سجت هی ضَد تب اهىبى دستشسی ثِ هٌبثـ وَتبُ هذت پَلی ثشاي ثبًه ّب ٍ سبیش ساُ اًذاصي ثبصاس پَلی ٍ اف-8

هَسسبت هبلی حمیمی ٍ حمَلی فشاّن ضَد. دس ایي ساثغِ ًؾن ٍ ّوبٌّگی دس صهیٌِ استفبدُ اص هٌبثـ هَسسبت هختلف هبلی ّوبًٌذ ثیوِ ٍ 

ضذ. ثِ فجبست دیگش ایي لجیل هَسسبت ًیض ٍخَُ خَد سا ثشاي استفبدُ دیگشاى ٍاسد ایي ثبصاس  هَسسبت افتجبسي غیشثبًىی ًیض ثیطتش خَاّذ

 (.7خَاٌّذ وشد)

 اثشثخطی هیضاى خَد، تحمیمبت دس آًبى .اًدبم دادًذ ّب ثبًه سشهبیِ ثِ هشثَط همشسات پیشاهَى اي اٍلیِ تحمیمبت ّوىبساى، ٍ وبّبى

 هقشفی ثِ تَخِ ثب ٍ تحمیمبت ایي پی دس .وشدًذ ثشسسی سا وبهل ثبصاس دس ّب ثبًه ٍ ثجبت سلاهت وٌتشل ثب ساثغِ دس سشهبیِ استبًذاسدّبي

 .(8گشدیذ) تش پشسًگ ّب ثبًه سشهبیِ ثِ هشثَط همشسات ٍ لَاًیي ًمص ّب، ثیوِ سپشدُ هَضَؿ

 ًؾشیِ .وشد استفبدُ ضَد، هی گشفتِ ًؾش دس اٍساق ثْبداس اص پشتفَیی فٌَاى ثِ ثبًه دسآى وِ پشتفَي ًؾشیِ اص وِ ثَد هحممبًی خولِ پیلاص

 ثِ تَخِ ثب سا اًتؾبس هَسد سَد حذاوثش تب وٌٌذ هی اًتخبة عَسي سا خَد پشتفَي ثبًىْب تشویت هذیشاى وِ وٌذ هی هغشح چٌیي ایي هضثَس

 .(9آٍسًذ) دست ثِ سیسه هقیي سغح

 

 .است پشداختِ وٌیب تدبسي ّبي ثبًه سَدآٍسي دسآهذ ثب ٍ ّضیٌِ ًسجت ٍ سشهبیِ وفبیت هیبى ساثغِ ثشسسی ثِ خَد تحمیك دس ، هتبٍا ام دي

 استجبط داساي سیسه، ثِ ضذُ هَصٍى سشهبیِ ًسجت ٍ ثبضذ هی اغلی سشهبیِ ًسجت ثب ّب سَدآٍسي ثبًه هثجت استجبط اص حبوی تحمیك ًتبیح

 .(10ثبضذ) هی دسآهذ ٍ ّضیٌِ ًسجت ٍ سْبم غبحجبى حمَق سشهبیِ ًسجت هٌفی ثب

 -( همبلِ اي سا ثب ّذف اسصیبثی تأثیش هتغیشّبي هشثَط ثِ افتجبسات، سشهبیِ، ًشخ ثْشُ، وست ٍ وبس، ًمذیٌگی، ضشایظ ٍام2010فجذالشحوي)

-1994ثبًه اسلاهی دس سبل ّبي  14دّی ٍ ضشایظ ثبصاس هبلی،  ثش سیسه دسهبًذگی ثبًه ّب اسائِ ًوَدُ است دس پژٍّص هزوَس اعلافبت 

سي ضذ. ًتبیح پژٍّص حبوی اص آى ثَد وِ ٍام دّی ثِ ثخص خبظ هسىي سیسه دسهبًذگی ثبًه سا افضایص هی دّذ،  هغبلقِ گشدآٍ 2004

وبپلیَ ٍ ولیٌگجیش ثِ ثشسسی فلل ٍ فَاهل دسهبًذگی هبلی ثبًه ّب پشداخت وِ ًتبیح پژٍّص ٍي ًطبى داد وِ ّش دٍ فبهل التػبد ولاى ٍ 

ًسجت  تأثیش( پژٍّص سا دس استجبط ثب 1393(.  هٌػَسیبى ًؾبم آثبد ٍ ّوىبساى ًیض دس سبل)12ًه ّب ًمص داسد)التػبد خشد دس ثحشاى هبلی ثب

اًدبم  44 اغل ٍ خػَغی دٍلتی، ّبیتدبسي ثبًه هَسدي: هغبلقِ وطَس، ثبًىی ضجىِ سشهبیِ دس وفبیت ًسجت ثش حسبثذاسي هبلی ّبي

 وفبیت ًسجت ثب ،)خػَغی ٍ دٍلتی تدبسي گشٍُ( ّب ثبًه اًذاصُ ثیي هقٌبداس ٍ استجبط هثجت دٍخَدادًذ وِ ًتبیح پژٍّص آًْب ًطبى داد وِ 

 خػَغی ٍ گشٍُ دس هقٌبداس ٍ هثجت استجبط ّب داسایی ثبصدُ .داسد سشهبیِ وفبیت ًسجت ثب هبلی اّشم ثیي ٍ هقٌبداس هٌفی استجبط ٍ سشهبیِ

 ٍ دٍلتی تدبسي ّبي ثیي ثبًه هقٌبداس ٍ هثجت استجبط ًیض سْبم غبحجبى حمَق ثبصدُ دٍلتی، تدبسي ّبي ثبًه گشٍُ دس هقٌبداس ٍ هٌفی

 ٍخَد فذم اص حبوی آهذُ، دست ثِ f آهبسُ ثِ تَخِ ّب ثب یبفتِ سبیش .داسد سشهبیِ وفبیت ًسجت ثب خػَغی ّبي ثبًه ثیي هقٌبداس ٍ هٌفی

 الضام وِ ثبضذ هی 44 اغل ّبي ثبًه گشٍُ دس دسغذ 31 اعویٌبى سغح دس وفبیت سشهبیِ ًسجت ثب حسبثذاسي هبلی ّبي ًسجت ثیي استجبط

 د.سبص هی ضشٍسي ثیص اص ثیص سا سشهبیِ ًسجت وفبیت ثِ تَخِ ٍ اّویت

 ثِ دٍلتی ٍ خػَغی ّبي ثبًه دس فولىشدي ّبي ٍ ضبخع ٍسضىستگی سیسه ضبخع ثب سشهبیِ وفبیت ًسجت ساثغِ ثشسسی ثِ ا ًَسي،

اص  ثیص خػَغی ّبي ثبًه ثبصدُ ٍ سَدآٍسي وِ دّذ هی ًطبى تحمیك ًتبیح .است پشداختِ 1386تب 1383 صهبًی ثبصُ دس خذاگبًِ غَست

 ّبي ثبًه ٍسضىستگی سیسه هیبًگیي ضبخع ضوي دس اًذ؛ داضتِ دٍلتی ثبًىْبي ثِ ًسجت ثْتشي هبلی فولىشد ٍ ثَدُ دٍلتی ثبًه ّبي

 .(13ثبضذ) هی دٍلتی ّبي ثبًه اص ثیطتش ًیض خػَغی

 ( CAR ) سرهایه کفایت نسبت

http://www.jmss.ir/


  129 -136 ، ظ 1396 صهستبى،  10، ضوبسُ  هغبلقبت اختوبفی ٍ هذیشیت دس پژٍّص فلوی هدلِ
http://www.jmss.ir 

 

 ًسجت ایي .ثبضذ هی دسغذ سیسه ثشحست ضشایت ثِ ضذُ هَصٍى ّبي داسایی هدوَؿ ثِ پبیِ سشهبیِ تمسین حبغل سشهبیِ وفبیت ًسجت

 ثِ سا سشهبیِ حذالل ضشٍط اص هدوَفْبي سبل آى دس ثبل وویتِ .گشدیذ دًیب هقشفی ّبي ثبًه ثِ ثبل وویتِ تَسظ 1333 سبل دس ثبس اٍلیي

 وفبیت ًسجت حذالل اسلاهی ایشاى، خوَْسي هشوضي ثبًه لَاًیي ثشاسبس . ثِ ثقذّب وِ » ثبل پیوبى « ضذ وشد هقشٍف پیطٌْبد ّب ثبًه

 .)پذیب ٍیىی داًطٌبهِ اص تقشیف ثشگشفتِ( است دسغذ 3 هقبدل ایشاًی ّبي ثبًه ثشاي هغلَة سشهبیِ

 
𝐶𝐴𝑅=  Tier 1 capital+Tier 2 capital 

 Risk weighted assets       

 

 
 ( SIZE )اندازه بانک 

 دستشسی ٍ هبلىیت سبختبس ثب آى فلت ساثغِ ثِ ثبًه، اًذاصُ اّویت ٍ ضَد هی سٌدیذُ ثبًه ّبي داسایی ول اسصضیبثی ٍسیلِ ثِ ثبًه اًذاصُ

 دس دّذ، افضایص ٍسضىستگی ّبي ّضیٌِ ثشاثش دس سا ثبًه پزیشي اًقغبف تَاًذ سْبم هی سشهبیِ ثِ ثبًه دستشسی .ثبضذ هی سْبم سشهبیِ ثِ

 .داسًذ ووتشي اي الضاهبت سشهبیِ ثِ ًیبص تش هتٌَؿ پشتفَي ثَدى داسا ٍ سشهبیِ ثبصاسّبي ثِ تش آسبى دستشسی فلت ثِ ّبي ثضسگتش ثبًه ًتیدِ

 ٍ ّب داسایی ول ضبهل ثبًه اًذاصُ هیبى هثجت ساثغِ یه است؛ پس ضذُ سشهبیِ وفبیت ًسجت افضایص ثبفث ثبًه اًذاصُ افضایص ًتیدِ، دس

 .داسد ٍخَد سشهبیِ وفبیت ًسجت

 
 ( ROE )سهام صاحباى حقوق بازده 

 
 هیبًگیي ٍ خبلع سَد اص .اًذ دادُ ضشوت لشاس اختیبس دس سْبهذاساى وِ است هٌبثقی اص سَد وست دس ضشوت لذست دٌّذُ ًطبى هتغیش ایي

 ثب ٍ ًبهٌذ هی ٍیژُ اسصش ثبصدُ ًشخ سا سْبم غبحجبى حمَق ثبصدُ دًشخ . ضَد هی استفبدُ ًسجت ایي هحبسجِ ثشاي سْبم غبحجبى حمَق

 سا ثش هبلیبت وسش اص پس سَد وِ تشتیت ایي ثِ .ضَد هی هحبسجِ سْبم غبحجبى حمَق سیبل یه اصاء ثبًه دس سَد ًسجت، ایي اص استفبدُ

 سپشدُ .ضَد هی هطخع ٍیژُ اسصش ٍ ثیي سَد ساثغِ سْبم، غبحجبى حمَق ثبصدُ ًشخ اص استفبدُ ثب ٍ وٌٌذ هی تمسین سْبم غبحجبى حمَق

 ّب سپشدُ ثْشُ ًشخ اص گزاسي، سشهبیِ ثبصدُ وِ ضَد هی سْبهذاساى ثشٍت هَخت افضایص صهبًی اًذاصّب، پس ٍ هذت وَتبُ ثلٌذهذت، ّبي

 .ثبضذ ثیطتش

 
 ( ROA )  ها دارایی بازده
 عشیك اص وِ ثبضذ، هی )هَلذ ّبي سَد)داسایی تَلیذ خْت دس ّب داسایی اص استفبدُ ثب ساثغِ دس وبسآهذ هذیشیت دٌّذُ ًطبى ّب داسایی ثبصدُ

 لشاس ثبًه هذیشیت تحت وِ هٌبثقی ول ثِ سا فولیبتی سَد ًسجت ًسجت، ایي .ضَد هی هحبسجِ ضشوت داسایی ول ثِ سبلیبًِ سَد تمسین

 ول وبسثشدى ثِ وِ اص سا دسآهذي خبلع ٍ است هذیشیت تَاى ٍ وبسآهذي اسصیبثی ثشاي هْن ًسجتْبي اص یىی ًسجت ایي .سبصد هی هشتجظ داسد

 .وٌذ هی اسصیبثی ضَد، هی ایدبد ثبًه ّبي داسایی

 

 ( LEV )  هالی اهرم

 حمَق ثبصدُ افضایص ثشاي هبلی ّبي اص اّشم ّب ثبًه .ضَد هی دادُ پَضص سشهبیِ ٍسیلِ ثِ وِ است ّب ثذّی اص دسغذي ثیبًگش هبلی اّشم

 ثِ سا ثبلاتشي اي سشهبیِ الضاهبت ًتیدِ دس ضذُ، ثبًه سیسه افضایص ثبفث اّشم هبلی اص استفبدُ افضایص .وٌٌذ هی استفبدُ سْبم غبحجبى

 .(1393آٍسد)هٌػَسیبى ًؾبم آثبد ٍ ّوىبساى، هی ٍخَد

 

 اهويت هوضوع

 سیتن ّبي هبلی اهشٍصُ داساي اّویت فشاٍا ٍ اًىبس ًبپزیشي دس اًَاؿ وست ٍ وبسّب  ٍ ثِ خػَظ دس سیستن ثبًىذاسي هی ثبضٌذ  اص خولِ: 

 . هی وٌذ وبسایدبد ٍ وست اص سٍصاًِ غَست ثِ ولی تػَیش یه هبلی سیستن-

 هثلا ( سا فشاّن هی ًوبیذ  ٍوبستبى وست غیشفقبل ٍ فقبل ّبي ثخص تطخیع تَاًبیی  هبلی سیستن-
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 ) است ًذاضتِ اخیش هبُ یه دس هٌبسجی ٍسي ثْشُ ٍ فقبلیت فشٍش یب ٍ تَصیـ ثخص

 ثِ عَس دلیك ثشسسی گشدد هبلی سیستن هبلی سجت هی ضَدٍضقیت-

 . هیسشهی وٌذ سا ... ٍ سٍصاًِ ، هبّیبًِ هٌؾن گضاسضبت اسائِ اهىبى هبلی سیستن

 اهَس دس هذیشیتی ّبي گیشي تػوین دس هبلی ّبي سیستن ًمص ثش ثسیبسي تبویذ هَاسد ایي توبم دس

 :هی وٌذ ووه ًیض هب ثِ وبس ٍ وست یه دس هبلی سیستن دیگش خٌجِ اص .داضتین وبسّب ٍ وست هبلی

 هی دّذ سا خبظ حَصُ دس دٍثبسُ گزاسي سشهبیِ اص اختٌبة خْت ثیٌی پیص لذست هذیش ثِ-

 وست خَد هبلی اّذاف ثِ خْت سسیذى ) دسآهذي( هبلی ثشًبهِ یه ثشاسبس وِ داسیذ احتیبج ضوب . هی وٌذ هطخع سا فشٍش اّذاف-

 .وٌیذ دسآهذ

 . داسد سا هی وٌذ دسیبفت هبلی اص سیستن وِ گضاسضبتی ووه ثِ خَد هحػَلات ٍ خذهبت سٍي ثش ثْتش گزاسي لیوت هذیشتَاًبیی-

 هی دّذ. اًدبم هَثش سیضي ثشًبهِ دٍلت هبلیبتی سبلاًِ ّبي سیبست دسخػَظ-

 تذٍیي آى ووه ثِ سا ضشوت استشاتژي ولی هی تَاًذ وِ هی وٌذ تٌؾین هختلف پبساهتشّبي ووه ثِ سا وبسایی ٍ هَثش هبلی گضاسضبت-

ثبًىی ًیض ًوبیذ)خجشًبهِ یبس(، لزا ثب تَخِ ثِ هضایب ٍ اّویتی وِ سیستن ّبي هبلی دس اًَاؿ وست ٍ وبسّب داسد ٍخَد آى دس سیستن 

ضشٍستی اًىبس ًبپزیش هی ثبضذ وِ لاصم است هَسد تَخِ لشاس گیشد لزا ثب تَخِ ثِ هغبلقبت اًذویىِ دس ایي صهیٌِ اًدبم گشفتِ است ایي 

 پژٍّص ثِ ثشسسی ایي هْن پشداختِ است.

 

 فرضيات تحقيك

 .داسد سشهبیِ وفبیت ًسجت سٍي ثش هقٌبداسي ٍ هثجت تأثیش ثبًه اًذاصُ-1

 .داسد سشهبیِ وفبیت ًسجت سٍي ثش هقٌبداسي ٍ هثجت تأثیش ّب داسایی ول صدُثب -2

 .داسد سشهبیِ وفبیت ًسجت سٍي ثش داسي هقٌب ٍ هثجت تأثیش سْبم غبحجبى حمَق ثبصدُ 3-

 .سشهبیِ داسد وفبیت ًسجت سٍي ثش هقٌبداسي ٍ هثجت تأثیش )ّب ثذّی ول ثِ سشهبیِ ًسجت( هبلی اّشم4-

 

 تحقيك روش
ثبًه ّبي  دس سشهبیِ وفبیت ثش ًسجت حسبثذاسي هبلی ّبي ًسجت تأثیش هیضاى وِ است سؤال ایي ثِ پبسخگَیی غذد دس حبضش پژٍّص

 خػَغی چیست؟

 ّذف، ًؾش اص چِ اگش است؛ تحلیل سگشسیًَی ثش هجتٌی تَغیفی تحمیمی دادُ ّب گشدآٍسي ًؾش اص ٍ تدشثی تحمیمی حبضش، تحمیك ثٌبثشایي

 .هی ضَد تلمی وبسثشدي تحمیمی

 

 آهاري نوونه و جاهعه

 
سبلِ عی سبل ّبي  5ثبصُ صهبًی  دس وِ ایشاى وطَس ثبًىی ضجىِ خػَغی ّبي ثبًه اعلافبت اص است فجبست تحمیك، ایي آهبسي خبهقِ

 وَثش، ، پبسسیبى، ثبًه( خػَغی ّبي هضثَس ثَدًذ ٍ ضبهل ثبًه صهبًی ثبص دس هبلی ّبي غَست داساي ٍ ثَدُ فقبلیت ثِ هطغَل1395-1390

 .، تَسقِ تقبٍى( ثَدًذ پبسبسگبد

 

 ها داده آوري جوغ نحوه

 
پبیبًٌبهِ  ٍ همبلات لاتیي، فبسسی، هدلات تخػػی وتت، اص ٍ ( اي وتبثخبًِ سٍش اص تحمیك، ثِ هشثَط ادثیبت ٍ تئَسیه هجبحث ثشاي اثتذا

 EVIEWS افضاس ًشم ووه ثِ ضذُ ثٌذي دستِ ٍ ٍاسد Excel گستشدُ غفحِدس  ضذُ آٍسي خوـ ّبي دادُ سپس .ضذ استفبدُ )ّب
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 ثشآٍسد، اص حبغل ٍ ًتبیح هتذاٍل آهبسي ّبي ضبخع اص استفبدُ ثب ًْبیتبً ٍ گشدیذ اًدبم لاصم ثشآٍسدّبي ًیض ٍ التػبدسٌدیتحلیل ّبي  

 .گشفت غَست تحلیل ٍ تدضیِ

 

 ها داده وتحليل تجسیه روش

 
 آهبسي آصهَى اص استفبدُ ثب ًیض الگَّب داس ثَدى هقٌی ٍ ضذ گشفتِ ثْشُ ّوجستگی ٍ سگشسیَى تحلیل اص تحمیك، ّبي فشضیِ آصهَى هٌؾَس ثِ

F ٍ آصهَى T ٍ تدضیِ ّبي سٍش ٍ ّب دادُ ًَؿ دلیل ثِ .گشفت لشاس سٌدص هَسد ٍاتسي آصهَى دٍسثیي ٍ ّوجستگی ضشیت ٍ تقییي ضشیت 

 ًؾش اص ٍ ثشگشفتِ سا دس هتغیشّب گزضتِ سًٍذّبي تشویجی، ّبي دادُ .است ضذُ استفبدُ تشویجی ّبي دادُ سٍش اص آهبسي هَخَد، تحلیل ٍ

پبیِ)هٌػَسیبى ًؾبم آثبد ٍ  همبلِ اص استفبدُ ثب ایي تحمیك دس استفبدُ هَسد هذل .وٌذ هی ایدبد اعویٌبى هتغیشّب، پَیبیی وشدى لحبػ

 :ثبضذ هی صیش ثػَست وِ (1393ّوىبساى،

 
CAR = f (SIZE, ROA, ROE, LEV ) 

CARit = β0 + β1SIZEit + β2ROAit + β3ROEit + β4LEVit + εit 

 

 

 تحقيك هاي یافته 

 تحليلی آهار-

 ضشایت سٍش دٍ لبلت دس هذل ّوگٌی، اثتذا آصهَى اًدبم خْت تشویجی، ّبي دادُ الگَّبي اص هٌبست هذل اًتخبة ٍ ّب آصهَى اًدبم ثشاي

 ثشاي هطتشن اثشات هذل همبثل دس ثبثت اثشات هذل آهذُ، دست ثِ F ثِ آهبسُ تَخِ ثب ٍ ضذ صدُ تخویي ثبثت اثشات ثب ضشایت ٍ هطتشن

 .ضذ تحمیك اًتخبة فشضیبت آصهَى

 

 تحقيك فرضيات آزهوى

 
 ثشآٍسد هذل ّش ثشاي ولی ًْبیت، ًتیدِ دس ٍ اسصیبثی Panel data هذل ٍ سگشسیَى اص استفبدُ ثب فشضیبت اص ّشیه ًتبیح ثخص، ایي دس

 .است ضذُ

 

 فشضیبت لزا هی ثبضذ، دسغذ 5 اص تحمیك ووتش هتغیشّبي توبم داسي هقٌی سغح هی ضَد، هطبّذُ 1 ضوبسُ خذٍل دس وِ عَس ّوبى

 ساثغِ ضذُ، خػَغی ّبي ثبًه دس سشهبیِ وفبیت ًسجت ثش هؤثش ثیي فَاهل وِ است آى دٌّذُ ًطبى ایي ٍ هیطَد پزیشفتِ تحمیك

R2 ثِ تَخِ ثب .هی ضَد تأییذ F آهبسُ تَسظ ًیض سگشسیَى داسي هقٌی .داسد ٍخَد هقٌبداسي
 حذٍد وِ ادفب وشد هی تَاى هذل ضذُ تقذیل 

 ٍاتسَى دٍسثیي آهبسُ ٍ هی ضَد دادُ هستمل تَضیح هتغیشّبي تَسظ )ٍاثستِ هتغیش( سشهبیِ وفبیت ًسجت تغییشات اص دسغذ 99

 دس اخلال اخضاء دس ٍاسیبًس ًبّوسبًی ٍخَد ثیبًگش ٍاسیبًس، ّوگٌی آصهَى هستمل ٍ هتغیشّبي ثیي خَدّوجستگی ًجَد ثیبًگش (2829/2)

 .است ضذُ استفبدُ GLS سٍش اص آى، سفـ ثشاي وِ است هَسد ثشسسی هختلف دٍسُ ّبي

 

 ثِ تحمیك ولی الگَي ثٌبثشایي، ٍ است تػبدفی سٍش همبثل دس ثبثت اثش سٍش ثَدى هٌبست وبسگیشي ثِ ثیبًگش ّبسوي، آهبسُ ّوچٌیي

 :ثَد خَاّذ صیش غَست

 
CAR= 11.01 + 3.15ROA +0.0001SIZE –0.16ROE - 0.0001LEV + e 
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(: ًتبیح فشضیبت پژٍّص دس ثبًه ّبي خػَغی1خذٍل)  

 سرمایه کفایت نسبت :وابسته متغیر

Method: panel EGLS  

P – value آمارهt متغیرمستقل ضریب 

 C ضریب 8.736438 19.48652 0.0029

0.0002 -138.4415 -0.000569 LEV 

0.0041 -12.48762 -7.386321 ROA 

0.0038 18.54263 0.195682 ROE 

0.0002 124.5432 0.000597 SIZE 

 fآماره 0.006871 واتسون دوربین آماره 2.282912

0995425 R2 0.997512 شده تعدیل R-squared 

 
 :وِ دّذ هی ًطبى ّب آصهَى ته ته ًتبیح ٍ

 

 .داسد سشهبیِ وفبیت ًسجت سٍي ثش هقٌبداسي ٍ هثجت تأثیش ثبًه اًذاصُ :اول فرضيه

 خغبي سغح دس خػَغی  ّبي ثبًه سشهبیِ دس وفبیت ًسجت ٍ ثبًه اًذاصُ ثیي وِ ثبضذ هی آى اص حبوی اٍل فشضیِ آصهَى اص حبغل ًتبیح

 ساثغِ ثیبًگش ًتیدِ دس ثبضذ، هی (0.0005) هثجت هزوَس، هتغیش ضشیت ایٌىِ تَخِ ثِ ثب ٍ داسد ٍخَد داسي هقٌی ساثغِ دسغذ، 1 اص ووتش

 اًذاصُ افضایص ثب است وِ آى دٌّذُ ًطبى ایي ٍ است دٍلتی تدبسي ّبي ثبًه دس سشهبیِ وفبیت ًسجت ٍ ثبًه اًذاصُ داس ثیي هقٌی ٍ هثجت

 .یبفت خَاّذ افضایص دٍلتی تدبسي ّبي ثبًه سشهبیِ وفبیت ًسجت ثبًه،

 

 .داسد سشهبیِ وفبیت ًسجت سٍي ثش هقٌبداسي ٍ هثجت تأثیش ّب داسایی ثبصدُ : فرضيه دوم

 دس خػَغی ّبي ثبًه دس وفبیت سشهبیِ ًسجت ٍ ّب داسایی ثبصدُ ًسجت ثیي وِ ثبضذ هی آى اص حبوی دٍم  فشضیِ آصهَى اص حبغل ًتبیح

 ثیبًگش ًتیدِ دس ثبضذ، (هی38/7) هثجت هزوَس هتغیش ضشیت ایٌىِ ثِ ثب تَخِ ٍ داسد ٍخَد داسي هقٌی ساثغِ دسغذ، 1 اص ووتش خغبي سغح

 ثب وِ است دٌّذُ آى ًطبى ایي ٍ است خػَغی ّبي ثبًه دس سشهبیِ وفبیت ًسجت ٍ ّب داسایی ثبصدُ ًسجت داس ثیي هقٌی ٍ هثجت ساثغِ

 .یبفت افضایص خَاّذ خػَغی ّبي ثبًه دس سشهبیِ وفبیت ًسجت ّب، داسایی ثبصدُ ًسجت افضایص

 

 داسد سشهبیِ وفبیت ًسجت ثش هقٌبداسي ٍ هثجت تأثیش سْبم غبحجبى حمَق ثبصدُسوم:  فرضيه

 ّبي ثبًه دس وفبیت سشهبیِ ًسجت ٍ سْبم غبحجبى حمَق ثبصدُ ثیي وِ ثبضذ هی آى اص حبوی فشضیِ  سَم آصهَى اص ًتبیح حبغل .

 دس ثبضذ، هی (19/0) هٌفی هزوَس هتغیش ضشیت ایٌىِ ثِ ثب تَخِ ٍ داسد ٍخَد داسي هقٌی ساثغِ دسغذ، 1 اص ووتش خغبي سغح دس خػَغی

 ًطبى دٌّذُ ایي ٍ ثَدُ خػَغی ّبي ثبًه دس سشهبیِ وفبیت ًسجت ٍ سْبم غبحجبى حمَق ثبصدُ داس ثیي هقٌی ٍ هٌفی ساثغِ ثیبًگش ًتیدِ

 .یبفت خَاّذ خػَغی وبّص ّبي ثبًه دس سشهبیِ وفبیت ًسجت سْبم، غبحجبى حمَق ثبصدُ افضایص ثب وِ است آى

 

 .داسد سشهبیِ وفبیت ًسجت سٍي ثش هقٌبداسي ٍ هثجت تأثیش هبلی اّشم فرضيه چهارم: 

 سغح دس خػَغی ّبي ثبًه سشهبیِ دس وفبیت ًسجت ٍ هبلی اّشم ثیي وِ ثبضذ هی آى اص حبوی چْبسم  فشضیِ آصهَى اص حبغل ًتبیح

 ثیبًگش ًتیدِ دس ثبضذ، هی (0005/0هٌفی) هزوَس هتغیش ضشیت ایٌىِ تَخِ ثِ ثب ٍ داسد ٍخَد داسي هقٌی ساثغِ دسغذ، اصیه ووتش خغبي

 اّشم ثب افضایص وِ است آى دٌّذُ ًطبى ایي ٍ است خػَغی ّبي ثبًه دس سشهبیِ وفبیت ًسجت ٍ هبلی ثیي اّشم داس هقٌی ٍ هٌفی ساثغِ

 یبفت. خَاّذ وبّص خػَغی ّبي ثبًه سشهبیِ وفبیت ًسجت هبلی،

 

 بحث و گيري نتيجه

 دس سشهبیِ وفبیت ثب حسبثذاسي ّبي هبلی ًسجت ثیي هقٌبداسي ساثغِ آهذُ، دست ثِ f آهبسُ ٍ فشضیبت آصهَى اص حبغل ًتبیح ثِ تَخِ ثب

 وفبیت ثِ ثْجَد ًسجت سشهبیِ افضایص ٍ گًَبگَى ساّىبسّبي اص استفبدُ هی تَاى گفت وِ ایي ثبًه ّب دس  داسد ٍخَد خػَغی ّبي ثبًه

دس ایي صهیٌِ هغبلقِ هٌػَسیبى ًؾبم آثبد ٍ   .اًذ ًوَدُ ًبچیضي الذاهبت هطتشیبى، ثِ پبسخگَیی دس خَد تَاى افضایص ٍ سشهبیِ

 ثب اًذ، گستشدُ خػَغی ثبًىی سیستن وِ داساي وطَسّب سبیش ٍ ایشاى ثبًىذاسي سیستن ثیي همبیسِ ( ًطبى هی دّذ و1393ِّوىبساى)

 ًیض ایشاى خػَغی ٍ دٍلتی ّبي ثبًه دس هبلی ّبي ًسجت اص ثشخی ثیي تحمیك دس دست آهذُ ثِ ًتبیح دس تفبٍت دلیل ٍ است هَاخِ هطىل
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 سیسه، سشهبیِ، هذیشیت اللام ثَدى هتٌَؿ هٌبثـ، اص استفبدُ سبختبس، صهیٌِ دس خػَغی ٍ دٍلتی ثبًىی سیستن .ثبضذ اهش ایي ًبضی اص ضبیذ

  .ثبضٌذ هی اسبسی ّبي تفبٍت داساي غیشُ، ٍ سَد وست اًگیضُ

 دس خبیگبّی چٌذاى خػَغی ثخص ٍ ثَدُ هتَلی التػبد دٍلت ٍ فدیي دٍلتی التػبد سبختبس ٍ سٍیىشد ثب وِ است سبلْب ایشاى التػبد

 خػَغی ثخص تَسقِ ثشاي لاصم تطىلْبي ٍ ًْبدّب اهب ضذُ اًذ لَي ٍ گشفتِ ضىل ًْبدّبي دٍلتی سٍ، ایي اص ٍ است ًذاضتِ ایشاى التػبد

 وِ آًدب اص ًتیدِ، دس .ثبضذ تَاًذ ساّگطب هی الذام خذي دس ایي صهیٌِ ثٌبثشایي، ٍ ّستٌذ ضقیف ٍ ضىٌٌذُ سبختبسي داساي یب تطىیل ًطذُ

 ثِ دستیبثی ثبًیبً، ٍ است افتجبسي هؤسسبت ٍ ّب ثبًه اسصیبثی فولىشد ثشاي ووی ضبخػْبي هْوتشیي خولِ اص سشهبیِ وفبیت ًسجت اٍلاً،

گًَبگَى  ّبي خٌجِ اص ّوچٌیي ٍ ضَد هی تلمی ثبًىْب افتجبسي هَلقیت اص اي ًطبًِ فٌَاى ثِ تقییي ضذُ، سشهبیِ وفبیت ًسجت حذالل

 ثبیذ هی وِ سسذ هی ًؾش ثِ گزاسد، ًیض هی تأثیش آًْب ثش ٍ پزیشد هی تأثیش )اًذاصُ ٍ سَدآٍسي پشتفَي، سیسه دس تغییشات هثل( آى فولىشد

 یبفت دست ضذُ افلام استبًذاسد حذالل ثِ ّن وِ، عَسي ثِ اًذیطیذ؛ آى خْت ثْجَد سا هٌبست ساّىبسّبي ٍ داضتِ هجزٍل ثذاى لاصم تَخِ

خست)ًؾبم  ثْشُ افضایص وبسآیی هثل ثبًه، فولىشد ثش آى هثجت اثشات سبیش اص ّن، ٍ گشدد ّب ثبًه سیستن سلبثتی حفؼ هَلقیت هَخت تب

 .(1393آثبد ٍ ّوىبساى،
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