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 چكيدٌ
ٞبیی وٝ ٔحهٛلات ذٛز ضا اظ عطیك ایٙتط٘ت ٚ تحٛیُ زض ٔحُ ٔكتطی، زضایٗ تحمیك ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیس٘س قطوت

ا٘س ثب ا٘دبْ تحمیمی زض وكٛضٞبی اؾتطاِیب، وب٘بزا، إِٓبٖ، فٙلا٘س، فطا٘ؿٝ، وٙٙس، ؾٛز آٚضی ضٚثٝ ضقسی زاقتٝػطضٝ ٔی

ی ی خبضی ضاثغٝثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیس وٝ ثیٗ ٔربضج تحمیك ٚ تٛؾؼٝ ٚ ؾٛز زٚضٜ غاپٗ، ؾٛئس، ّٞٙس ٚ اٍّ٘ؿتبٖ

ٞبی ٔٛضز ٘یبظ زازٜٔؼٙبزاضی ٚخٛز ٘ساضز أّب، ثیٗ ٔربضج تحمیك ٚ تٛؾؼٝ ٚ ؾٛزآٚضی آیٙسٜ ضاثغٝ ی ٔثجت ٚخٛز زاضز. 

 یٔ ایٗ زٚ ٗیاضتجبط ث یچٍٍٛ٘ یثطضؾ یثطا ٞؿتیٓا٘ساظٜ قطوت ٚ ٔتغیطٞبی ٔطثٛط ثٝ ؾٛزآٚضی پػٚٞف، قبُٔ 

 یاعلاػبت یخساَٚ ٚ ثب٘ه ٞب ،یاظ ٔغبِؼبت وتبثرب٘ٝ ا كیتحم بظیزازٜ ٞب ٚ اعلاػبت ٔٛضز ٘ یٌطزآٚض ثطای س.ٙثبق

خبٔؼٝ آٔبضی پػٚٞف حبضط، قطوت ٞبی نٙبیغ فّعی ؾطٔبیٝ ٌصاض زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٕٞچٙیٗ  اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.

. ٔسیطیت قبذم ٞبی ٔبِی ثب ٔب٘س٘س ینٙؼت ثبل 19قطوت اظ  109 وٝ ٔی ثبقٙس1388-1393تٟطاٖ زض زٚضٜ ظٔب٘ی 

یبفتٗ ٔٙبثغ تبٔیٗ ٔبِی وٛتبٜ ٔست ٚ ؾطٔبیٝ ٌصاضی آٖ ٔٙبثغ زض زاضایی ٞبی وٛتبٜ ٔست اضتجبط زاضز ٚ افعایف ٘ؿجت 

ثب  یالتهبزآٚضی ؾٛزٌصاضی اؾت زض ایٗ پػٚٞف ضاثغٝ  ٞبی ٔٙبؾت ؾطٔبیٝ قبذم ٞبی ٔبِی ایدبز وٙٙسٜ فطنت

ثب ا٘ساظٜ  یالتهبزثٙبثطایٗ ؾٛاَ انّی تحمیك ثٝ ایٗ نٛضت اؾت وٝ ؾٛزآٚضی  .ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفت ا٘ساظٜ قطوت 

زض تؼبُٔ اؾت . ٕٞچٙیٗ ٔسیطیت ا٘ساظٜ قطوت ؟ ٔسیطیت قبذم ٞبی ٔبِی  ثب ؾٛزآٚضی ٚ زاضز یضاثغٝ ا قطوت چٝ

قطوت ٚ زض ٟ٘بیت افعایف  ؾٛزآٚضی وبٞف ٚ خبضی زاضایی ٞبی زض ٔبظاز ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثٝ ٔٙدط ٘مسیٍٙی ٘بٔٙبؾت

 زاضاییٟبی زض تٛاظٖ ػسْ ثبػث ضؼیف، ٔسیطیت قبذم ٞبی ٔبِی ٚ ٘مسیٍٙی زیٍط ؾٛی اظ ٔی ٌطزز. ؾٛزآٚضی قطوت

ٔی  ربعطٜٔ ثٝ ضا قطوت ٟ٘بیت زض ٚ ٔیٍطزز ٔبِی ٔكىلات ایدبز ثبػث ٘تیدٝ زض ٚ قسٜوٛتبٜ ٔست  ثسٞیٟبی ٚ خبضی

ٌطیع٘س، ثٙبثطایٗ تٛخٝ ثٝ  ذغط ایٙىٝ یب ٚ پصیطٞؿتٙس ذغط یب ا٘تفبػی ٚاحسٞبی ازاضٜ زض ٔسیطاٖ وّی عٛض ا٘ساظز .ثٝ

ضاثغٝ ثیٗ ؾٝ ٔتغیط ؾٛزآٚضی  قطوت ، ٘طخ ضقس ٘مسیٍٙی ٚ تبٔیٗ ٔبِی ثب ٘ؿجت تغییطات زض قبذم ٞبی ٔبِی زض 

ثب تٛخٝ ثٝ وّیٝ ٔغبِت ای ثطذٛضزاض اؾت.  اِؼبزاٜ اض تٟطاٖ اظ إٞیت فٛقٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبز قطوت

ثٙبثطایٗ ثب  ؟زاضز یثب ا٘ساظٜ قطوت چٝ ضاثغٝ ا یالتهبزٔغطح قسٜ زض ثبلا ایٗ ؾٛاَ انّی ٔغطح قس وٝ: ؾٛزآٚضی 

میك ثٝ نٛضت ظیط عطح ایٗ ؾٛاَ انّی، ظٔیٙٝ ثطای ا٘دبْ وبض تحمیمی زض ایٗ ظٔیٙٝ ٟٔیب ٌكت ٚ فطضیٝ ٞبی تح

 تسٚیٗ ٌطزیس:

 ثیٗ ا٘ساظٜ قطوت ٚ ؾٛزآٚضی ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٚخٛز زاضز. .1

 ثیٗ ٔحسٚزیت ٞبی ٔبِی قطوت ٚ ؾٛزآٚضی ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٚخٛز زاضز. .2

زض ؾغح اعٕیٙبٖ  یقطوت ٚ ؾٛزآٚض یٔبِ یٞب تیٔحسٚززاضی ٔیبٖ  وٝ ثب تٛخٝ ثٝ آظٖٔٛ فطضیٝ ٚخٛز ضاثغٝ ٔؼٙی

 ٌیطز.  یس لطاض ٔیزضنس ٔٛضز تأی 95

. 
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 مقدمٍ
یىی اظ ٟٕٔتطیٗ ثحث ٞبی یه ٚاحس ا٘تفبػی، ؾٛزآٚضی ٚ حدٓ ٘مسیٍٙی آٖ ٚاحس ا٘تفبػی اؾت وٝ ٘مف لبثُ تٛخٟی زض ضقس ٚ ثمبی ٚاحس 

ٔست اظ إٞیت ذبنی  ٞبی وٛتبٜ ٞبی ٘مسی ٚ ثسٞی ض زاضائی ٞبی خبضی ٚ ثسٞی ٞبی خبضی ذهٛنبً زاضاییا٘تفبػی ایفب ٔی وٙس. ایدبز تؼبزَ ز

زض ازاضٜ ؾٛزآٚضی یه ٚاحس تدبضی ؾیبؾت ٞبی  .وٝ تهٕیٓ ٌیطی زض ٔٛضز یىی ثط ضٚی زیٍطی تبثیط ظیبزی ٔی ٌصاضز ثطذٛضزاض اؾت ثٝ عٛضی

  .ٞبی ٘مسی ٚ ٘مس قٛ٘سٜ حبنُ ٔی قٛز زاضائی خبضی ٚ ؾیبؾت ٞبی ثسٞی خبضی ٚ زاضاییٌٛ٘بٌٛ٘ی ٚخٛز زاضز وٝ اظ تّفیك ؾیبؾت ٞبی 

ثبقس. ٕٞچٙیٗ ٘طخ  ٌصاضی ٔی ٞب زض اضتجبط اؾت، ا٘ساظٜ قطوت زض تهٕیٕبت ٔطثٛط ثٝ ؾطٔبیٝ ٔٛضٛػی وٝ ثٝ ٘ٛػی ثب ػّٕىطز ثٟیٙٝ قطوت

ٚضی ٚ وبضایی قٛز. افعایف ضٚظ افعٖٚ  اظ حس ٕٔىٗ اؾت ثبػث افعایف ثٟطٌٜصاضی ثیف  ٞب ٚ تحٛلات ٘كبت ٌطفتٝ اظ ؾطٔبیٝ ؾٛزآٚضی قطوت

ٌصاضی زض ثبظاضٞبی ثٛضؼ ٚ ثٝ عجغ آٖ افعایف حدٓ ٔؼبٔلات ا٘دبْ قسٜ ٔؿتّعْ ایدبز لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ٔٛضٛػٝ ٚ ٔسٖٚ آ٘لایٗ زض  ؾطٔبیٝ

وٝ ػٛأُ ٔتبثط ثط ؾٛزآٚضی ػبّٔی تبثیطٌصاض ٚ اؾبؾی زض ضٚ٘ك  ٘سس(، ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾی2002) ٞبضیٍٙتٖٛ ٚ ِٟ٘بٚؼ.ثبقس التهبز وكٛضٞب ٔی

ثبقس. زٚ ػبُٔ ٔحسٚزیت ٞبی ٔبِی ٚ ا٘ساظٜ قطوت زض اوثط  ٞب ٔی ٌطفتٗ یب ػسْ ضٚ٘ك ثبظاضٞبی ؾطٔبیٝ ٚ افعایف ػّٕىطز ٚ وبضایی قطوت

ٞب ٚ وٙتطَ ػسْ تؼبزَ زض ٘ٛؾب٘بت ؾٟبْ ٚ  ت ؾٟبْ قطوتٞبی فؼبَ زض ثبظاض ؾطٔبیٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٘مغٝ ػغف زض خٟت ثّٛوٝ قسٖ ٔجبزلا قطوت

ٞب ٕٞطاٜ ثب افعایف  قطوت  وٙس. ٕٞچٙیٗ ٘طخ ضقس ؾٛزآٚضی ٘كبٖ زٞٙسٜ افعایف ؾطٔبیٝ ٞب ٘مف ایفب ٔی افعایف یب وبٞف وبضایی قطوت

تٛا٘س اثطات ثّٙس ٔستی  ٌصاضی ٔی یٗ ؾطٔبیٝیبثی ثٝ ػّٕىطز ثٟیٙٝ اؾت. ٔحسٚزیت ٞبی ٔبِی  ثیف اظ حس ٔیبٍ٘ تهٕیٕبت حؿبؼ ٔسیطاٖ ٚ زؾت

ٞبی ؾٟبٔی ثبیس زض اضتجبط ثب ؾٟبٔساضاٖ ذٛز، ؾٛزآٚضی ؾٟبْ تمؿیٓ وطزٜ یب الساْ ثٝ  طوت. قٞب زاقتٝ ثبقس ثط ضٚی ثبظزٞی غیط ػبزی قطوت

ٞب ثط ٔجٙبی زؾتیبثی ثٝ وبضایی ثبلای  ٞف ٞعیٙٝٞب ثبیس اظ ٔٙظط ٔبِیبتی ثبقس ٚ اظ خٟت وب تطیٗ ٞعیٙٝ ٕ٘ٛزٜ ٚ زیسٌبٜ آٖ ذطیس ؾٟبْ ثب حسالُ

اظ ایٗ ضٚ زض ایٗ تحمیك ثطآ٘یٓ تب ثٝ ثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ ٔحسٚزیت ٞبی ٔبِی ٚ ا٘ساظٜ قطوت ثب ؾٛزآٚضی ؾٟبْ زض  .ثبظاض ؾٟبْ ػُٕ ٕ٘بیٙس

 .قطوتٟبی نٙبیغ فّعی ثپطزاظیٓ

 

 اَميت تحقيق
ػٙٛاٖ ؾبظٔب٘ی زض خٟت تدٟیع پؽ ا٘ساظٞب ٚ ٞسایت آٖ ثٝ عطف ؾطٔبیٝ ٌصاضی ِٔٛس ٚ ٔفیس ثٝ ٘ظط ثٝ ایٗ وٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، ثٝ   

حبَ خبٔؼٝ ٚ التهبز وكٛض اؾت، ٔغبِؼٝ پیطأٖٛ ٔٛضٛع ٞبی ٚاثؿتٝ ثٝ ایٗ ؾبظٔبٖ اظ إٞیت ٚیػٜ ای ثطذٛضزاض اؾت.زض وكٛضٞبیی وٝ ثٛضؼ 

زآٚضی ؾٟبْ ٘عزیه ثٝ اضظـ شاتی آٖ اٚضاق اؾت. ثٝ ػجبضت ثٟتط ؾٛزآٚضی قبذم ٔٙبؾجی اظ اٚضاق ثٟبزاض آٖ ٞب وبضآیی زاضز، لیٕت ثبظاض ٚ ؾٛ

ٔبِی اضظـ ٚالؼی آٖ اؾت. اظ آٖ خبیی وٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ٔست ظٔبٖ فؼبِیت ذٛز ثب فطاظ ٚ ٘كیت ٞبی فطاٚاٖ اظ لجیُ ٔحسٚیت ٞبی 

 .مبت ٚ ٔغبِؼبت ٌؿتطزٜ زض ایٗ ظٔیٙٝ ضطٚضی ثٝ ٘ظط ٔی ضؾسزؾت ثٝ ٌطیجبٖ ثٛزٜ اؾت. ثٙبثطایٗ ٘یبظ ثٝ تحمی

 فطضیٝ ٞبی پػٚٞف

 ثیٗ ا٘ساظٜ قطوت ٚ ؾٛزآٚضی ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٚخٛز زاضز. .1

 ثیٗ ٔحسٚزیت ٞبی ٔبِی قطوت ٚ ؾٛزآٚضی ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٚخٛز زاضز. .2

 ضی ثیكتطاؾت.قست ضاثغٝ ٔحسٚزیت ٞبی ٔبِی ٚ ؾٛزآٚضی اظ قست ضاثغٝ ثیٗ ا٘ساظٜ قطوت ٚ ؾٛزآٚ .3

 ضٚـ ٚ اثعاض ٌطزآٚضی اعبػبت ٚ زازٜ ٞب 

 ضٚـ ٌطزآٚضی زازٜ ٞب ضٚـ وتبثرب٘ٝ ای اؾت. ٔطحّٝ اَٚ: خٟت تسٚیٗ تبضیرچٝ, ازثیبت ٔٛضٛػی ٚ ٔجب٘ی ٘ظطی تحمیك اظ ٔساضن ٚ پبیبٖ ٘بٔٝ

ٚ پبیٍبٜ ٞبی خؿتدٛی ػّٕی زض ایٙتط٘ت اؾتفبزٜ  ٞبی ٔٛخٛز زض وتبثرب٘ٝ ٞب زا٘كىسٜ ٔسیطیت ػّْٛ ٚ تحمیمبت ٚ ٕٞچٙیٗ اظ ٔمبلات ٔٛخٛز

ٔمبلات لاتیٗ ثطای تحّیُ ٚ خٕغ ثٙسی اؾتفبزٜ  -ایٙتط٘ت -ٞبی ٔبِی نٛضت–قسٜ اؾت.  ٔطحّٝ زْٚ: زض ایٗ تحمیك اظ ٔغبِؼبت وتبثرب٘ٝ ای 

 ٔیكٛز.

 ضٚـ تدعیٝ ٚ تحّیُ زازٜ ٞب

 ٕ٘ٛ٘ٝ تؼساز وٝ ایٗ وطزٖ آظٖٔٛ ثطای ؾپؽ ٌطزز، ٔی اؾتفبزٜ ٞب زازٜ تٛظیغ ثٛزٖ َ٘طٔب ثطضؾی ثطای اؾٕیط٘ٛف –اثتسا اظ آظٖٔٛ وٌِٕٛٛٛضٚف  

ٌطزز. ضطیت ٕٞجؿتٍی پیطؾٗ ٔیبٖ  ٚاتؿٖٛ اؾتفبزٜ ٔی -ٕٛ٘ٝ ٔٛضز ٘ظط تهبزفی ثبقس اظ آظٖٔٛ زٚضثیٗ ٘ ٚ ثبقٙس ٔؿتمُ ٞٓ اظ( ٔكبٞسات)

ٌطزز. زض ایٗ تحمیك ثطای  اؾتیٛز٘ت، آظٖٔٛ ٔی tیٛ٘ی ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ ٔتغیطٞبی تحمیك ٘یع ثطضؾی ٔی قٛز. ضطایت ٔتغیطٞبی ٔسَ ضٌطؾ

زضنس اعٕیٙبٖ ٚ ٕٞچٙیٗ ثطای آظٖٔٛ ػسْ ٚخٛز ٕٞجؿتٍی  95( زض ؾغح Fآظٖٔٛ ٔؼٙبزاضی وّی ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ثطاظـ قسٜ اظ آٔبضٜ فیكط )

حٙی اخعای ذغب زض ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ضؾٓ ٌطزیسٜ تب ٘طٔبَ ثٛزٖ ٚاتؿٖٛ اؾتفبزٜ ٔی قٛز، زض ٟ٘بیت ٔٙ -ثیٗ ذغبٞبی ٔسَ اظ آظٖٔٛ زٚضثیٗ 
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پطزاظیٓ. زض ایٗ تحمیك اظ ضٚـ ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ ثٝ  اخعای ذغب ٘یع ثطضؾی ٌطزز. ثب اؾتفبزٜ اظ ضٌطؾیٖٛ ذغی ثٝ آظٖٔٛ فطضیٝ ٞب ٔی

ؾجٝ قبذم ٞبی ٔطوعی اظ خّٕٝ ٔیبٍ٘یٗ، ٔیب٘ٝ ٚ ػٙٛاٖ ضٚـ آٔبضی اؾتفبزٜ ٔی قٛز. ٕٞچٙیٗ تحّیُ زازٜ ٞب زض ثرف آٔبض تٛنیفی ثب ٔحب

قبذم ٞبی پطاوٙسٌی ا٘حطاف ٔؼیبض چٍِٛی ٚ وكیسٌی چٍِٛی قطٚع ذٛاٞس قس. ایٗ قبذم ٞب ثٝ تفىیه نٙبیغ ٔرتّف ٚ ٕٞچٙیٗ ثٝ 

 نٛضت وّی ا٘دبْ ذٛاٞس قس.

 اٞساف پػٚٞف 

 ثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ ا٘ساظٜ قطوت ٚ ؾٛزآٚضی ؾٟبْ .1

 ْ ٞبی ٔبِی ٚ ؾٛزآٚضی ؾٟبْثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ اٞط .2

 تعزیف مفًُمی ي عملياتی متغيزَای تحقيق

 (:ؾٛزآٚضی )

 ٞب اظ عطیك ٔیبٍ٘یٗ ٘تبیح زٚ فطَٔٛ ٔغطح قسٜ زض ظیط ٔحبؾجٝ ذٛاٞس قس: (، ػّٕىطز ٔبِی ثٟیٙٝ قطوت1970عجك پػٚٞف )ثیٛض ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 
 وٝ زض آٖ:

 ٞب. ; ثطاثط اؾت ثب ؾٛز ذبِم قطوت 

 ٞب.   اؾت ثب اضظـ زفتطی زاضایی ; ثطاثط

 ; ثطاثط اؾت ثب فطٚـ قطوت.    

 ٚ 

 
 ; ثطاثط اؾت ثب اضظـ ثبظاض حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ.   

 ; ثطاثط اؾت ثب ؾٛز ا٘جبقتٝ.   

 ٞبی قطوت.   ; ثطاثط اؾت ثب اضظـ زفتطی ثسٞی 

 ٞب. ; ثطاثط اؾت ثب اضظـ زفتطی زاضایی 

 (:ٔحسٚزیت ٞبی ٔبِی )

ٞبی ٔبِی ذبضخی  (، قبذهی ضا ثطای ٔحسٚزیت2012ٞبی ٔبِی ثط اؾبؼ ٘تبیح تحمیمبت )چًٙ ٚ ٚیِؽ،  ض ایٗ پػٚٞف ثطای ٔحبؾجٝ ٔحسٚزیتز

ثطیٓ. زض لیبؼ ثب قبذم )ویٟبٖ ٚ  ٘بْ ٔی WWایٓ، وٝ اظ ایٗ پؽ آٖ ضا قبذم  ٞبی فؼبَ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ٘ظط ٌطفتٝ قطوت

ٞب  ( ثیبٖ زاقتٙس وٝ قبذم اضائٝ قسٜ اظ ؾٛی آ2012ٖٞبی ٔبِی(، چًٙ ٚ ٚیِؽ ) ، ٔجٙبی ٔحبؾجٝ ٔحسٚزیتKZ(، )قبذم 2007تیتٕبٖ، 

 ثبقس: تسٚیٗ قسٜ ثٝ نٛضت ظیط ٔی  WW ٞب ؾبظٌبضتط اؾت. قبذم ٞبی ٔبِی قطوت ثیكتط ثب ذهٛنیبت ٔطتجظ ثب ٔحسٚزیت

 

ٞبی ػّٕیبتی  ٞبی ٘مسی حبنُ اظ فؼبِیت وٝ اظ عطیك تمؿیٓ ذبِم خطیبٖٞبی ٘مسی  ، ثطاثط اؾت ثب خطیبٖ: WWزض قبذم 

  ٌطزز: ، ثٝ نٛضت ظیط ٔحبؾجٝ ٔیtزض پبیبٖ ؾبَ  iٞبی قطوت  ثط اضظـ زفتطی وُ زاضایی

 = 
 َای عملياتی َای  وقدی حاصل اس فعاليت خالص جزیان

                       َا  ارسش دفتزی کل دارایی

ٚ زض غیط ایٗ نٛضت ثطاثط نفط  1ؾٛز ؾٟبْ ٘مسی پطزاذت وٙس، ثطاثط  ،t عی ؾبَ i ای اؾت وٝ اٌط قطوت ٔهٙٛػی; ٔتغیط  

 ذٛاٞس ثٛز.
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 ٞب.  ٞبی ثّٙس ٔست ثٝ اضظـ زفتطی وُ زاضایی ; ثطاثط اؾت ثب ٘ؿجت ثسٞی 

    = 
 ت     َای بلىد مد بدَی

 َا    ارسش دفتزی کل دارایی

 ٞب. ٍِبضیتٓ عجیؼی اضظـ زفتطی وُ زاضایی ; ثطاثط اؾت ثب 

 ثبقس: ; ثطاثط اؾت ثب ٘طخ ضقس فطٚـ نٙبیغ ٔٛضز ثطضؾی، وٝ فطَٔٛ ٔحبؾجٝ آٖ ثٝ نٛضت ظیط ٔی 

 =  

 tزض ؾبَ  i; ضقس فطٚـ نٙؼت  

 tزض ؾبَ  i; فطٚـ ذبِم نٙؼت  

 ثبقس. ٔی t-1زض ؾبَ  i; فطٚـ ذبِم نٙؼت  

 

 پضيَص  ريش
 قبذٝ اظ تٛنیفی تحمیك ٘ٛع اظ- ٔغبِؼٝ ایٗ ثبقس. ٔی پیٕبیكی تٛنیفی ٞب زازٜ ٌطزآٚضی ٘حٜٛ ٘ظط وبضثطزی، اظ ٞسف ٘ظط اظ تحمیك ایٗ

 .اؾت پیٕبیكی

 آماری جامعٍ
 زض ایٗ تحمیك خبٔؼٝ پػٚٞف قطوت ٞبی نٙبیغ فّعی ٔی ثبقس .

 ومًوٍ حجم تعييه ي گيزی ومًوٍ ريش
 (، قطوت ٞبیی ٔٛضز ضؾیسٌی لطاض ٔی ٌیط٘س وٝ : 1388-1393ثب تٛخٝ ثٝ زٚضٜ ظٔب٘ی تحمیك) 

 زض فٟطؾت قطوت ٞبی پصیطفتٝ قسٜ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زضج قسٜ ثبقس . 29/12/1388٘بْ آٟ٘ب تب تبضید  .1

 اؾفٙس ٔٙتٟی قٛز.  29ػضٛ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثبقٙس ٚ ؾبَ ٔبِی آٟ٘ب ثٝ  .2

ٞط ؾبَ ٔؼبّٔٝ قسٜ ٚ لیٕت ذٛضزٜ ثبقٙس  1393تب اثتسای ؾبَ قٕؿی  1388ٟطاٖ وٝ اظ ؾبَ قطوت ٞبی ػضٛ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ت .3

. 

تب  1388قطوت ٞبی ػضٛ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض وٝ أىبٖ وؿت اعلاػبت ٔٛضز ٘یبظ آٟ٘ب خٟت ٔحبؾجٝ ٔؼیبضٞبی ؾٙدف ثطای ؾبِٟبی  .4

 ٚخٛز زاقتٝ ثبقس. 1393پبیبٖ ؾبَ 

 نٙؼت ثبلی ٔب٘س٘س.  19قطوت اظ  109ٞب،  فطو زض ایٗ تحمیك ثؼس اظ اػٕبَ پیف

 

 ريش گزدآيری دادٌ َا 

 ٚ ازثیبت ٔٛضز زض اعلاػبت آٚضی ثطای خٕغ ای ضٚـ وتبثرب٘ٝ اظ اؾت. قسٜ اؾتفبزٜ ای وتبثرب٘ٝ ضٚـ اظ تحمیك ایٗ زض اعلاػبت ٌطزآٚضی ثطای

  ٌطزیسٜ اؾت. اؾتفبزٜ تحمیك ٔٛضٛع ٚ ٔؿئّٝ ؾٛاثك

 

 

 دادٌ َا تجشیٍ ي تحليل 

 آمار تًصيفی 

افعاض   زض ایٗ تحمیك ثٝ ٔٙظٛض ا٘دبْ تدعیٝ ٚ تحّیُ ٞبی آٔبضی زازٜ ٞب ٚ اعلاػبت ٚ ٕ٘بیف ٕ٘ٛزاضی آٟ٘ب اظ خساَٚ ٚ ٕ٘ٛزاضٞبی فطاٚا٘ی ٚ ٘طْ

SPSS  ٚEXCEL .اؾتفبزٜ قسٜ اؾت 
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 آمار استىباطی 
ٌطزز، ؾپؽ ثطای آظٖٔٛ وطزٖ ایٗ وٝ تؼساز ٕ٘ٛ٘ٝ  ٞب اؾتفبزٜ ٔی ثٛزٖ تٛظیغ زازٜ اؾٕیط٘ٛف ثطای ثطضؾی ٘طٔبَ –زض اثتسا اظ آظٖٔٛ وٌِٕٛٛٛضٚف 

ٌطزز. ضطیت ٕٞجؿتٍی پیطؾٗ ٔیبٖ  ٚاتؿٖٛ اؾتفبزٜ ٔی -)ٔكبٞسات( اظ ٞٓ ٔؿتمُ ثبقٙس ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز ٘ظط تهبزفی ثبقس اظ آظٖٔٛ زٚضثیٗ 

ٌطزز. زض ایٗ تحمیك ثطای  اؾتیٛز٘ت، آظٖٔٛ ٔی tٛ٘ی ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ ٔتغیطٞبی تحمیك ٘یع ثطضؾی ٔی قٛز. ضطایت ٔتغیطٞبی ٔسَ ضٌطؾی

زضنس اعٕیٙبٖ ٚ ٕٞچٙیٗ ثطای آظٖٔٛ ػسْ ٚخٛز ٕٞجؿتٍی  95( زض ؾغح Fآظٖٔٛ ٔؼٙبزاضی وّی ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ثطاظـ قسٜ اظ آٔبضٜ فیكط )

ٙی اخعای ذغب زض ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ضؾٓ ٌطزیسٜ تب ٘طٔبَ ثٛزٖ ٚاتؿٖٛ اؾتفبزٜ ٔی قٛز، زض ٟ٘بیت ٔٙح -ثیٗ ذغبٞبی ٔسَ اظ آظٖٔٛ زٚضثیٗ 

پطزاظیٓ. زض ایٗ تحمیك اظ ضٚـ ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ ثٝ  اخعای ذغب ٘یع ثطضؾی ٌطزز. ثب اؾتفبزٜ اظ ضٌطؾیٖٛ ذغی ثٝ آظٖٔٛ فطضیٝ ٞب ٔی

جٝ قبذم ٞبی ٔطوعی اظ خّٕٝ ٔیبٍ٘یٗ، ٔیب٘ٝ ٚ ػٙٛاٖ ضٚـ آٔبضی اؾتفبزٜ ٔی قٛز. ٕٞچٙیٗ تحّیُ زازٜ ٞب زض ثرف آٔبض تٛنیفی ثب ٔحبؾ

قبذم ٞبی پطاوٙسٌی ا٘حطاف ٔؼیبض چٍِٛی ٚ وكیسٌی چٍِٛی قطٚع ذٛاٞس قس. ایٗ قبذم ٞب ثٝ تفىیه نٙبیغ ٔرتّف ٚ ٕٞچٙیٗ ثٝ 

 نٛضت وّی ا٘دبْ ذٛاٞس قس.

 آمار تًصيفی متغيزَای پضيَص

حساوثط  ٚ حسالُ ،قبُٔ اعلاػبت ٔطثٛط ثٝ ٔیبٍ٘یٗ، ا٘حطاف ٔؼیبض ٕٛ٘ٝ ٔٛضز ثطضؾیخساَٚ ظیط آٔبض تٛنیفی ٔتغیطٞبی پػٚٞف ثطای وُ ٘زض 

 اضائٝ قسٜ اؾت. ٞب  زازٜ

 آٔبض تٛنیفی ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیطٞبی پػٚٞف

 1393 1392 1391 1388 1389 1388 ٔتغیط

 ؾٛزآٚضی

1.01658597
9 
 

1.343967898 
 

0.50407000
9 
 

0.56192864
9 
 

1.19399339
4 
 

282.9234862 
 

ا٘ساظٜ 

 قطوت
286.050367 

 
285.5452294 

 

285.095229
4 
 

282.141559
6 
 

284.922660
6 
 

0.405773083 
 

ٔحسٚزی

 0.00085142 ت ٔبِی
0.060058400

1 
0.00055164

1 0.02241099 
0.00995100

6 
0.005774400

2 

 
 

 آٔبض تٛنیفی وٕتطیٗ ٔمساض ٔتغیطٞبی پػٚٞف

 1393 1392 1391 1388 1389 1388 ٔتغیط

 0.209539338 ؾٛزآٚضی
 

0.006564028 
 

0.009957314 
 

0.003668237 
 

0.00430106 
 

0.012928741 
 

 21.06 ا٘ساظٜ قطوت
 

20.11 
 

20.86 
 

00.25 
 

16.22 
 

14.68 
 

 0.0557064 0.0084562 0.5219504 0.0440465 0.008512160 0.000895215 ٔحسٚزیت ٔبِی

 

 ی پػٚٞفآٔبض تٛنیفی ثیكتطیٗ ٔمساض ٔتغیطٞب 

 1393 1392 1391 1388 1389 1388 ٔتغیط

 0.927211941 ؾٛزآٚضی
 

0.927211941 
 

0.927211941 
 

0.927211941 
 

0.927211941 
 

0.927211941 
 

 13.56 ا٘ساظٜ قطوت
 

15.24 
 

15.2 
 

16.5 
 

15.77 
 

16.52 
 

 0.0051182 0.0014922 0.00900846 0.000880991 0.05741106 0.00061574 ٔحسٚزیت ٔبِی
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 َاآسمًن وزمال بًدن دادٌ
 آٔسٜ اؾت. ظیطزض خسَٚ  "اؾٕیط٘ٛف –وٌِٕٛٛٛضٚف "٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ  

 K-S٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ 

 سطح معىاداری K-Sآمارٌ  متغيز

 000/0 581/2 سًدآيری 

 000/0 905/2 اوداسٌ ضزکت 

 000/0 866/2 محديدیت مالی

 

زضنس ثٛزٜ ٚ ثٝ ٔؼٙبی ٘طٔبَ ٘جٛزٖ تٛظیغ ایٗ  5ؾغح ٔؼٙبضی آظٖٔٛ ثطای ٕٞٝ ٔتغیطٞب وٕتط اظ ؾغح ذغبی ٛز، قٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ٔكبٞسٜ ٔی

ٞب ثٝ قىُ ٘طٔبَ ٘عزیه ٚ ٘عزیىتط ذٛاٞس  ٞب اؾت.ٞطچٙس ٔغبثك ثب لبػسٜ آٔبضی حس ٔطوعی، ٞط چٝ تؼساز ٔكبٞسات ثیكتط قٛز، تٛظیغ زازٜزازٜ

 طٔبَ ثٛزٖ ضا زض ٔٛضز ایٗ ٔكبٞسات ثطلطاض زا٘ؿت. تٛاٖ فطو ٘قس، تب حسی وٝ ٔی

 

 ضطایت ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔتغیطٞب

  ؾٛزآٚضی ا٘ساظٜ قطوت  ٔحسٚزیت ٔبِی

 ؾٛزآٚضی  1  

 
 

1 

066/0 

(093/0) 
 ا٘ساظٜ قطوت 

 

1 

493/0 

(000/0) 

058/0 

(138/0) 
 ٔحسٚزیت ٔبِی

 

 ٞبی تحمیك ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ فطضیٝ

 اَٚ تحمیك ٘تبیح آظٖٔٛ فطضیٝ

قٛز ٚ زض  ٞبی پبُ٘ ثطآٚضز ٔی ثبقس. ایٗ فطضیٝ ثٝ نٛضت زازٜ ٚ ؾٛزآٚضی ٔی ا٘ساظٜ قطوتٞسف اظ آظٖٔٛ فطضیٝ اَٚ تحمیك ثطضؾی ضاثغٝ 

ٛز وٝ آیب اؾتفبزٜ اظ وٝ ثتٛاٖ ٔكرم ٕ٘ زاض ثبقس ٔٛضز تأییس لطاض ذٛاٞس ٌطفت. ثطای ایٗ % ٔؼٙی95زض ؾغح اعٕیٙبٖ  1نٛضتی وٝ ضطیت

وٝ ٔكرم ٌطزز وساْ ضٚـ )اثطات  ٔمیس ٚ ثٝ ٔٙظٛض ایٗ F٘ظط وبضآٔس ذٛاٞس ثٛز یب ٘ٝ، اظ آظٖٔٛ چبٚ یب  ٞبی پبُ٘ زض ثطآٚضز ٔسَ ٔٛضز ضٚـ زازٜ

آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ ٞبی ٚاحسٞبی ٔمغؼی( اظ  تط اؾت )تكریم ثبثت یب تهبزفی ثٛزٖ تفبٚت ثبثت ٚ یب اثطات تهبزفی( خٟت ثطآٚضز ٔٙبؾت

 ٞب زض خسَٚ  ظیط اضائٝ قسٜ اؾت. قٛز. ٘تبیح حبنُ اظ ایٗ آظٖٔٛ ٔی

 

  

http://www.jcau.ir/
http://www.jcau.ir/


 41 -51، ل 1396خّسزْٚ، ظٔؿتبٖ،  10، قٕبضٜٔسیطیت ٚ ٔغبِؼبت اختٕبػیٔدّٝ ػّٕی پػٚٞف 

http://www.jcau.ir

 
 

6 

 

 (1ثطای ٔسَ )ٚ ٞبؾٕٗ  ٘تبیح آظٖٔٛ چبٚ

 P-Value درجٍ آسادی مقدار آمارٌ آمارٌ تعداد آسمًن

 F 654 چاي
0422/2 (534،108) 0000/0 

2 654 َاسمه
 

0166/9 41 0204/0 

تٛاٖ اظ ضٚـ  یٌٔط ایٗ اؾت وٝ  ثیبٖ % ضز قسٜ 95ٚٙبٖ یزض ؾغح اعٕآظٖٔٛ 0Hٝی(، فطض0000/0آٖ ) P-Valueٚ  چبٚح آظٔٛ٘یثب تٛخٝ ثٝ ٘تب

آظٖٔٛ 0Hٝیثبقس، فطض یٔ 05/0( وٝ وٕتط اظ 0204/0آٖ ) P-Valueٚ  ٞبؾٕٗ ح آظٖٔٛیثب تٛخٝ ثٝ ٘تبچٙیٗ   ٞٓ پبُ٘ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز. یٞب زازٜ

 قٛز. ِصا لاظْ اؾت ٔسَ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ اثطات ثبثت ثطآٚضز قٛز.  یطفتٝ ٔیپص1Hٝی% ضز قسٜ ٚ فطض95ٙبٖ یزض ؾغح اعٕ

ذغی ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚاضز  ػلاٜٚ ثط ثطضؾی ػسْ ٚخٛز ٞٓ ثطای ؾٙدف اػتجبض ٔسَ ٚ ثطضؾی ٔفطٚضبت ضٌطؾیٖٛ ولاؾیه لاظْ اؾت اؾت

ٞب ٚ ػسْ ٚخٛز ذغبی تهطیح ٔسَ )ذغی  ٞب، اؾتملاَ ثبلیٕب٘سٜ ٞبیی زض اضتجبط ثب ٘طٔبَ ثٛزٖ ثبلیٕب٘سٞب، ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ قسٜ زض ٔسَ، آظٖٔٛ

ٞب، آظٖٔٛ  تٛاٖ اؾتفبزٜ وطز. یىی اظ ایٗ آظٖٔٛ ٔرتّفی ٔیٞبی  ثٛزٖ ٔسَ( ٘یع ا٘دبْ قٛز. ثطای آظٖٔٛ ٘طٔبَ ثٛزٖ خٕلات ذغب اظ آظٖٔٛ

 حبنُی ٞب ثبلیٕب٘سٜ وٝ اؾت ایٗ اظ حبوی ثطا -ٛیخبضو آظٖٔٛح ی٘تبثبقس وٝ زض ایٗ تحمیك ٘یع اظ ایٗ آظٖٔٛ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.  ثطا ٔی -خبضویٛ

 تط اظ ثعضي(8865/0) آظٖٔٛ ایٗ ثٝ ٔطثٛط احتٕبَ عٛضیىٝ ٝ ث ،ٞؿتٙس ثطذٛضزاض ٘طٔبَ تٛظیغ اظ% 95 اعٕیٙبٖ ؾغح زض تحمیك ٔسَ ثطآٚضز اظ

ٞب ٘بٕٞؿبٖ ثبقٙس  ثبقس. زض نٛضتی وٝ ٚاضیب٘ؽ ٞب ٔی یىی زیٍط اظ ٔفطٚضبت آٔبضی ضٌطؾیٖٛ ولاؾیه ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ثبلیٕب٘سٜ. ثبقس ٔی 05/0

ٞب اظ آظٖٔٛ ثطـ پبٌبٖ  ٔغبِؼٝ ثطای ثطضؾی ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ تطیٗ ٚاضیب٘ؽ ضا ٘رٛاٞس زاقت. زض ایٗ ثطآٚضز وٙٙسٜ ذغی ٘باضیت ٘جٛزٜ ٚ وٓ

(، فطضیٝ نفط ٔجٙی ثط ٚخٛز ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ضز 0049/0ثبقس ) ٔی 05/0تط اظ  اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ؾغح إٞیت ایٗ آظٖٔٛ وٝ وٛچه

طای ضفغ ایٗ ٔكىُ زض ثطآٚضز اظ ضٚـ ثطآٚضز حسالُ ٔطثؼبت ثبقس. زض ایٗ ٔغبِؼٝ ث تٛاٖ ٌفت ٔسَ زاضای ٔكىُ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ ٔی قسٜ ٚ ٔی

ٞب وٝ یىی اظ ٔفطٚضبت تدعیٝ ٚ تحّیُ ٚ  چٙیٙسض ایٗ ٔغبِؼٝ ثطای آظٖٔٛ ٕٞجؿتٝ ٘جٛزٖ ثبلیٕب٘سٜ ( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. GLSٓٞتؼٕیٓ یبفتٝ )

( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح اِٚیٝ ثطآٚضز D-Wثبقس ٚ ذٛز ٕٞجؿتٍی ٘بٔیسٜ ٔی قٛز اظ آظٖٔٛ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ ) تحّیُ ضٌطؾیٖٛ ٔی

ٔؿتمُ اظ ٞٓ ٞب ثبلیٕب٘سٜتٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت  ثبقس ٔی ٔی 5/2ٚ  5/1خبیی وٝ ٔبثیٗ  ثٛزٜ ٚ اظ آٖ 42/2ٔسَ ٔمساض آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ ثطاثط ثب 

٘ظط تحمیك اظ ٘ظط ضاثغٝ ذغی ثٛزٖ ٚ یب غیط  ٝ آیب ٔسَ ٔٛضزو وٝ ٔسَ زاضای ضاثغٝ ذغی اؾت ٚ ایٗ ثبقٙس. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ثطای آظٖٔٛ ایٗ ٔی

( 8227/0ذغی ثٛزٖ زضؾت تجییٗ قسٜ اؾت یب ذیط اظ آظٖٔٛ ضٔعی اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ وٝ ؾغح إٞیت آظٖٔٛ ضٔعی )

 ذلانٝثبقس.  ٜ ٚ ٔسَ زاضای ذغبی تهطیح ٕ٘یثبقس، ثٙبثطایٗ فطضیٝ نفط ایٗ آظٖٔٛ ٔجٙی ثط ذغی ثٛزٖ ٔسَ تأییس قس ٔی 05/0تط اظ  ثعضي

 .اؾت قسٜ اضائٝ ظیط زضخسَٚ فٛق ٞبی  آظٖٔٛ ٘تبیح

 

 

 

 (1ٞبی ٔطثٛط ثٝ ٔفطٚضبت آٔبضی ٔسَ ) ٘تبیح آظٖٔٛ

-Durbinآٔبضٜ  Breusch-Paganآٔبضٜ  Jarque-Beraآٔبضٜ 

Watson 

 Ramseyآٔبضٜ 

2 
ValueP F ValueP D F ValueP 

9379/1 8865/0 6400/0 0049/0 42/2 1951/0 8227/0 

 

ثب اؾتفبزٜ اظ یك تحم( 1ٔسَ )چٙیٗ  ٘تبیح آظٖٔٛ ٔفطٚضبت آٔبضی ضٌطؾیٖٛ ولاؾیه،  ٚ ٞٓچبٚ ٚ ٞبؾٕٗ  یٞب ح حبنُ اظ آظٖٔٛی٘تب ثب تٛخٝ ثٝ

 اضائٝ قسٜ اؾت. ظیط ز ٔسَ زض خسَٚ  ضح ثطآٚیتب٘قٛز.  ینٛضت اثطات ثبثت ثطآٚضز ٔٝ پبُ٘ ٚ ث یٞب ضٚـ زازٜ
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 ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ اثطات ثبثت  تحمیك اَٚ ٘تبیح آظٖٔٛ فطضیٝ

 متغيز يابستٍ: سًد آيری

 رابطٍ t P-Valueآٔبضٜ  ضطیت متغيز

 بی معىی 7485/0 -3208/0 -0691/0 جشء ثابت

 مثبت 0028/0 9994/2 0851/0 اوداسٌ ضزکت

 مثبت 0089/0 0199/0 0145/0 محديدیت مالی

 8735/0 

 
6727/2 

(0000/0) 

 

زاض  % ٔؼٙی95( ثب اعٕیٙبٖ 0000/0ثبقس ) تط ٔی وٛچه 05/0اظ   Fزاض ثٛزٖ وُ ٔسَ ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ وٝ ٔمساض احتٕبَ آٔبضٜ  زض ثطضؾی ٔؼٙی

 ٞبی نٛضت ٌطفتٝ فطضیٝ اَٚ تبییس ٔی قٛز. قٛز. ثٙبثطایٗ ثب تٛخٝ ثٝ تدعیٝ ٚ تحّیُ وُ ٔسَ تبییس ٔی ثٛزٖ

 تحمیك فطػی زْٚ ٘تبیح آظٖٔٛ فطضیٝ

ثبقس ثیٗ ٔحسٚزیت ٞبی ٔبِی قطوت ٚ ؾٛزآٚضی ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٚخٛز زاضزیب ذیط؟ زض  ٞسف اظ آظٖٔٛ فطضیٝ زْٚ تحمیك ثطضؾی ایٗ ٔٛضٛع ٔی

وٛچىتط  05/0ثطای ٔحسٚزیت ٔبِی اظ  tخبیی وٝ احتٕبَ آٔبضٜ  اظ آٖ فٛق،ح اضائٝ قسٜ زض خسَٚ  ی٘تب ثٝ ثب تٛخٝزاضی ضطایت  ٔؼٙی ثطضؾی

زضنس ٔٛضز تأییس لطاض  95یسض ؾغح اعٕیٙبٖ قطوت ٚ ؾٛزآٚض یٔبِ یٞب تیٔحسٚززاضی ٔیبٖ  (، زض ٘تیدٝ ٚخٛز ضاثغٝ ٔؼٙی0199/0ثبقس ) ٔی

 ٌیطز. ٔی

 

 صٍ تحقيقخلا
ٚاحس  یثمب زض ضقس ٚ یاؾت وٝ ٘مف لبثُ تٛخٟ یآٖ ٚاحس ا٘تفبػ یٍٙیٚ حدٓ ٘مس یؾٛزآٚض ،یٚاحس ا٘تفبػ هی یٞب ثحث ٗیاظ ٟٕٔتط یىی  

 یذبن تیٔست اظ إٞ  وٛتبٜ یٞب یٚ ثسٞ ی٘مس یٞب ییذهٛنب زاضا یخبض یٞبی ٚ ثسٞ یخبض یٞبی تؼبزَ زض زاضائ دبزیوٙس. ا یٔ فبیا یا٘تفبػ

 یٞب بؾتیؾ یٚاحس تدبض هی یٌصاضز. زض ازاضٜ ؾٛزآٚض یٔ یبزیظ طیتبث یٍطیز یثط ضٚ یىیزض ٔٛضز  یطیٌ ٓیتهٕوٝ  ثٝ عٛضیثطذٛضزاض اؾت 

٘ظط ثٝ  .قٛز یٚ ٘مس قٛ٘سٜ حبنُ ٔ ی٘مس یٞب ییٚ زاضا یخبض یثسٞ یٞب بؾتیٚ ؾ یخبض یزاضائ یٞب بؾتیؾ كیٚخٛز زاضز وٝ اظ تّف یٌٛ٘بٌٛ٘

ٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، ثٝ ػٙٛاٖ ؾبظٔب٘ی زض خٟت تدٟیع پؽ ا٘ساظٞب ٚ ٞسایت آٖ ثٝ عطف ؾطٔبیٝ ٌصاضی ِٔٛس ٚ ٔفیس ثٝ حبَ خبٔؼٝ ایٗ وٝ ث

اض ٚ التهبز وكٛض اؾت، ٔغبِؼٝ پیطأٖٛ ٔٛضٛع ٞبی ٚاثؿتٝ ثٝ ایٗ ؾبظٔبٖ اظ إٞیت ٚیػٜ ای ثطذٛضزاض اؾت.زض وكٛضٞبیی وٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبز

قبذم ٔٙبؾجی اظ اضظـ ٚالؼی  یؾٟبْ ٘عزیه ثٝ اضظـ شاتی آٖ اٚضاق اؾت. ثٝ ػجبضت ثٟتط ؾٛزآٚض یبضآیی زاضز، لیٕت ثبظاض ٚ ؾٛزآٚضآٖ ٞب و

ثٝ  ؾتز یٔبِ یٞب تیٔحسٚ ُیآٖ اؾت. اظ آٖ خبیی وٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ٔست ظٔبٖ فؼبِیت ذٛز ثب فطاظ ٚ ٘كیت ٞبی فطاٚاٖ اظ لج

یىی اظ ٟٕٔتطیٗ ثحث ٞبی یه ٚاحس اؾت. ثٙبثطایٗ ٘یبظ ثٝ تحمیمبت ٚ ٔغبِؼبت ٌؿتطزٜ زض ایٗ ظٔیٙٝ ضطٚضی ثٝ ٘ظط ٔی ضؾس.  ٌطیجبٖ ثٛزٜ

ا٘تفبػی ، ثطضؾی قبذم ٞبی ٔبِی اظ لجیُ ضیؿه ٚ حدٓ ٘مسیٍٙی آٖ ٚ ؾٛزآٚضی ٚاحس ا٘تفبػی اؾت وٝ ٘مف لبثُ تٛخٟی زض ضقس ٚ ثمبی 

ٔست اظ إٞیت ذبنی   ٞبی وٛتبٜ ٚ ثسٞیا٘ساظٜ قطوت . ایدبز تؼبزَ زض زاضائی ٞبی خبضی ٚ ثسٞی ٞبی خبضی ذهٛنب ٚاحس ا٘تفبػی ایفب ٔی وٙس

وٝ تهٕیٓ ٌیطی زض ٔٛضز یىی ثط ضٚی زیٍطی تبثیط ظیبزی ٔی ٌصاضز زض ازاضٜ قبذم ٞبی ٔبِی ٚ ثطضؾی آٖ اظ خّٕٝ  ثطذٛضزاض اؾت ثٝ عٛضی

ت ٞبی ٌٛ٘بٌٛ٘ی ٚخٛز زاضز وٝ اظ تّفیك ؾیبؾت ٞبی زاضائی خبضی ٚ ؾیبؾت ٞبی ثسٞی خبضی ٚ قبذم یه ٚاحس تدبضی ؾیبؾا٘ساظٜ قطوت 

ٞبی ٔٙبؾجی ضا ثطای  ٞبی ٔبِی ٚ ٘مس قٛ٘سٜ حبنُ ٔی قٛز  ٔسیطاٖ زض اضتجبط ثب ٘ؿجت قبذم ٞبی ٔبِی  زض قطایظ ٔرتّف ثبیس ؾیبؾت

ٞبی خبضی ٚ ثسٞی ٞبی خبضی ضا ازاضٜ ٕ٘بیس ٚ تبٔیٗ ٔبِی التهبزی ٚ ضقس ؾٛزآٚضی نٛضت قطوت ا٘تربة ٕ٘بیس تب ثتٛا٘س ثٝ ٘حٛ وبضآٔس زاضائی 

 ٌیطز ٚ ثسیٗ عطیك ؾٛزآٚضی قطوت ضا ثبلا ثطزٜ ٚ ثطٚت ؾٟبٔساضاٖ ضا حساوثط ٚ زض ٟ٘بیت ؾٛزآٚضی  قطوت  ضا وبٞف زٞٙس .

ٝ ٌصاضی آٖ ٔٙبثغ زض زاضایی ٞبی وٛتبٜ ٔست اضتجبط زاضز ٚ افعایف ٔسیطیت قبذم ٞبی ٔبِی ثب یبفتٗ ٔٙبثغ تبٔیٗ ٔبِی وٛتبٜ ٔست ٚ ؾطٔبی 

ٔٛضز  ثب ا٘ساظٜ قطوت  یؾٛزآٚضی التهبزٌصاضی اؾت زض ایٗ پػٚٞف ضاثغٝ  ٞبی ٔٙبؾت ؾطٔبیٝ ٘ؿجت قبذم ٞبی ٔبِی ایدبز وٙٙسٜ فطنت

؟ ٔسیطیت قبذم زاضز یضاثغٝ ا ثب ا٘ساظٜ قطوت چٝ یالتهبزثٙبثطایٗ ؾٛاَ انّی تحمیك ثٝ ایٗ نٛضت اؾت وٝ ؾٛزآٚضی  .ثطضؾی لطاض ٌطفت

 خبضی زاضایی ٞبی زض ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٔبظاز ثٝ ٔٙدط زض تؼبُٔ اؾت . ٕٞچٙیٗ ٔسیطیت ٘مسیٍٙی ٘بٔٙبؾتا٘ساظٜ قطوت ٞبی ٔبِی  ثب ؾٛزآٚضی ٚ 
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 ثبػث ضؼیف، ٞبی ٔبِی ٚ ٘مسیٍٙی ٔسیطیت قبذم زیٍط ؾٛی اظ ٔی ٌطزز. قطوت ٚ زض ٟ٘بیت افعایف ؾٛزآٚضی قطوت ؾٛزآٚضی وبٞف ٚ

ٔی  ٔربعطٜ ثٝ ضا قطوت ٟ٘بیت زض ٚ ٔیٍطزز ٔبِی ٔكىلات ایدبز ثبػث ٘تیدٝ زض ٚ قسٜوٛتبٜ ٔست  ثسٞیٟبی ٚ خبضی زاضاییٟبی زض تٛاظٖ ػسْ

 ا٘ساظز .

٘س تحت تبثیط ػٛأُ زضٖٚ ؾبظٔب٘ی ٚ ٚ ؾٛزآٚضی اؾت، ٔی تٛاا٘ساظٜ قطوت ٞبی ٘مس قٛ٘سٜ، وٝ ٔٛاظ٘ٝ ای اظ  ؾغح ٔٙبؾت ٘مسیٍٙی ٚ زاضایی

ٚ ؾٛزآٚضی  ٕ٘ٛزٖ حساوثط ؾٛزآٚضی ٚضیؿه  ثیٗ اضتجبط چٖٛ ثط ٔٛضٛػبتی ٔبِی ٔسیطیت تٕطوع حبضط، حبَ زضثطٖٚ ؾبظٔب٘ی لطاض ٌیطز. 

 ؾٛزآٚضی آٖ ٚ ػّٕىطز ثٟجٛز ٚ ٞب ؾبظٔبٖ وبضایی ٚ اضتمب زض ٔبِی ٔسیطیت وٝ آ٘دب اظ. اؾت لطاض ٌطفتٝ ذغط ٔمبثُ زض ٌصاضی ٞبی ؾطٔبیٝ فطنت

 ٟٔٓ اظ خّٕٝ ٌصاضی ٞبی ؾطٔبیٝ ٚ اؾتفبزٜ اظ فطنت ٔبِی تبٔیٗ ٚ ٌصاضی ؾطٔبیٝ تهٕیٕبت اؾت، زاقتٝ ثؿعایی تبثیط ٞب ٚ وبٞف ضیؿه آٖ ٞب

 . ٌیطز ٔی اضلط ذهٛنب ٔسیطیت ٘مسیٍٙی ٌطزـ زض ؾطٔبیٝ ٔدٕٛػٝ ٔسیطیت ظیط ػٙٛاٖ ثٝ وٝ ثبقس ٔی قطوت یه ٔبِی تهٕیٕبت تطیٗ

ٞبی ٔٙبؾت  اؾتفبزٜ اظ فطنت ٔرتّفی ثطای ضاٞجطزٞبی وٝ ٌطزیس ٔٛخت ا٘تفبػی ٚاحسٞبی فؼبِیت تساْٚ زضا٘ساظٜ قطوت  افعٖٚ ضٚظ إٞیت

 قطوت ٍٙی٘مسی ٔیعاٖ تٛا٘ٙس ٔی حدٓ ٘مسیٍٙی ثب زض ضاثغٝ ٌٛ٘بٌٖٛ ضاٞجطزٞبی ثىبضٌیطی ثب ا٘تفبػی لطاض ٌیطز. ٚاحسٞبی ٘ظط ٔس ٌصاضی ؾطٔبیٝ

 ازاضٜ زض ٔسیطاٖ وّی عٛض ثٝ .وٙس ٔی ٔكرم ضا آٟ٘ب ٚ زض ٟ٘بیت ٔیعاٖ ضیؿهؾٛزآٚضی ٚ  ذغط ضاٞجطزٞب ٔیعاٖ زٞٙس ایٗ لطاض تبثیط تحت ضا

ٍی ٚ ٌطیع٘س، ثٙبثطایٗ تٛخٝ ثٝ ضاثغٝ ثیٗ ؾٝ ٔتغیط ؾٛزآٚضی  قطوت ، ٘طخ ضقس ٘مسیٙ ذغط ایٙىٝ یب ٚ پصیطٞؿتٙس ذغط یب ا٘تفبػی ٚاحسٞبی

ای ثطذٛضزاض  اِؼبزاٜ ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اظ إٞیت فٛق تبٔیٗ ٔبِی ثب ٘ؿجت تغییطات زض قبذم ٞبی ٔبِی زض قطوت

 اؾت

 

 پيطىُادَایی مبتىی بز وتایج تحقيق
تطی ضا زض ذهٛل ؾٛزآٚضی  خبٔغتٛا٘س ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ایٗ تحمیك ٚ تحمیمبت ٔكبثٝ اعلاػبت  ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔی .1

 ٚ ا٘ساظٜ قطوت ثطای ؾٟبٔساضاٖ ٔٙتكط ٕ٘بیس.

تٛنیٝ ٔطاخغ تسٚیٗ اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثساضی ثٝ افكبی اذتیبضی اعلاػبت خبٔغ زض ذهٛل ٔیعاٖ ٚ ؾغح ؾٛزآٚضی  قطوت  .2

ت زض قبذم ٞبی ٔبِی  ٞبی ضقس ٘بقی اظ ٘طخ ضقس ٘مسیٍٙی ٚ ٘ؿجت تغییطا ، ٘طخ ضقس ؾٛزآٚضی، تبٔیٗ ٔبِی ٚ فطنت

 ٞب. قطوت

ٞبی ضقس ٘بقی اظ ٘طخ ضقس  ، ٘طخ ضقس ٘مسیٍٙی، تبٔیٗ ٔبِی ٚ فطنتقطوتاظ آٖ خٟت وٝ افعایف ٔیعاٖ ٚ ؾٛزآٚضی  .3

ٌصاضاٖ زاقتٝ ثبقس، اضائٝ اعلاػبت وبُٔ ٚ قفبف اظ ؾٛی ٔسیطیت زض ظٔیٙٝ  تٛا٘س اثطات ٟٕٔی ثط تهٕیٓ ؾطٔبیٝ ٘مسیٍٙی ٔی

ٞبی ضقس ٘بقی اظ ٘طخ ضقس ٘مسیٍٙی ٚ ٘ؿجت تغییطات زض  ، ٘طخ ضقس ٘مسیٍٙی، تبٔیٗ ٔبِی ٚ فطنتؾٛزآٚضی  قطوت 

 ٌكب ذٛاٞس ثٛز. قبذم ٞبی ٔبِی  ثؿیبض ضاٜ

ٞب ٚ  ٌصاضی زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض زض وٙبض تحّیُ ٌطاٖ ٔبِی فؼبَ زض ثبظاض ؾطٔبیٝ، ٔكبٚضاٖ ؾطٔبیٝ ثٟتط اؾت تحّیُ .4

ٞبی ذبنی ٔجتٙی ثط ٚضؼیت ٘ؿجت تغییطات زض قبذم ٞبی ٔبِی ٚ ػٛأُ  زٞٙس، تحّیُ ٘دبْ ٔیٞبی ٔؼِٕٛی وٝ ا تىٙیه

ٞب  ٞبی ضقس ٘بقی اظ ٘طخ ضقس ٘مسیٍٙی قطوت تبثیطٌصاض ثط آٖ ٚ ؾٛزآٚضی قطوت ، ٘طخ ضقس ٘مسیٍٙی، تبٔیٗ ٔبِی ٚ فطنت

 ثب تٛخٝ ثٝ اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثساضی ثٝ ػُٕ آٚض٘س.

ٌطزز تحمیمی زض اضتجبط ثب ضاثغٝ ثیٗ ؾٛزآٚضی  قطوت ٚ ٘ؿجت  نُ اظ فطضیٝ اَٚ پػٚٞف پیكٟٙبز ٔیثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح حب .5

 ٞب ا٘دبْ قٛز. ٞب ٚ تبثیطٌصاضی آٖ ثط ا٘ساظٜ قطوت  غیطػبزی ؾٟبْ قطوت تغییطات زض قبذم ٞبی ٔبِی  قطوت

تجبط ثب ضاثغٝ ثیٗ ٘طخ ضقس ٘مسیٍٙی ٚ ٘ؿجت ٌطزز تحمیمی زض اض ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح حبنُ اظ فطضیٝ زْٚ پػٚٞف پیكٟٙبز ٔی .6

 ٞب ا٘دبْ قٛز. ٞب ٚ تبثیطٌصاضی آٖ ثط تغییطات ؾٛز قطوت تغییطات زض قبذم ٞبی ٔبِی قطوت
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